Rapport du premier trimestre de 2011



RAPPORT DE GESTION TRIMESTRIEL
PCGR DES ETATS-UNIS
(Tous les montants en dollars sont en dollars américains, & moins d’indication contraire, et
toutes les unités de mesure sont métriques, a moins d’indication contraire.)

Résultats d’exploitation

Au premier trimestre, Mines Agnico-Eagle Limitée («Agnico-Eagle» ou la «société») a affiché un bénéfice net de
45,3 millions de dollars, ou 0,27 $ par action, comparativement a un bénéfice net de 22,3 millions de dollars, ou 0,14 $ par
action, pour le premier trimestre de 2010. La marge d’exploitation a fait un bond de 79 % au premier trimestre de 2011, pour
passer de 119,4 millions de dollars au premier trimestre de 2010 a 213,5 millions de dollars, ce qui s’explique par la hausse
du prix de I’or et de la production attribuable aux mines Meadowbank, Kittila et Pinos Altos de la société. La production d’or
est passée de 188 232 onces au premier trimestre de 2010 a 252 362 onces au premier trimestre de 2011, soit une hausse
de 34 %. Pour le premier trimestre de 2011, les flux de trésorerie d’exploitation se sont élevés a 171,0 millions de dollars
comparativement a 74,5 millions de dollars pour le premier trimestre de ’exercice précédent. Cette hausse importante
s’explique par I’augmentation marquée de la production d’or et par les prix plus ¢levés de tous les métaux, particulierement
les prix de I’or et de I’argent. Au cours du premier trimestre de 2011, les cofits au comptant se sont établis & 531 $ par once
en regard de 441 $ par once au cours de la période correspondante de I’exercice précédent.

Le tableau ci-dessous résume les principales variations du bénéfice net pour le premier trimestre de 2011 par rapport
au bénéfice net présenté pour la période correspondante de 2010.

(en millions de dollars)

Augmentation des produits d’exploitation tirés de 1’0r ..........cccevevervennenen. 159,1 $
Augmentation des produits d’exploitation tirés de I’argent............ccccoueuuee. 21,7
Diminution des produits d’exploitation tirés du zinc............ccceevevereernennne. (7,0)
Augmentation des produits d’exploitation tirés du cuivre et du plomb....... 0,7
Augmentation des cofits de production imputable au raffermissement du

dollar canadien, compte non tenu de la faiblesse de ’euro ..................... (8,8)
Hausse des cofits de production (imputable surtout aux nouvelles mines)..  (71,6)
Hausse de I’amortissement (imputable surtout aux nouvelles mines) ......... (31,4)
Hausse de la perte de change hors tréSorerie .........ouevvvevvieveneenieecreeeenieennns (5,2)
Hausse des imp0ts sur les bénéfices et droits miniers ..........ccccevverveeenennen. (13,2)
Augmentation des frais d’administration...........cccceeeeceeveenincniniencnienenene. (6,7)
Augmentation des intéréts débiteurs. ..........cvvvvrrierierierieeieeieseee e 9,5)
Augmentation des colts liés au si¢ge social et autres........c..coceveeeevereennnn (5,2)
Variation MELe ...............occoovieviiiiieiieiece ettt 229 $

Le 1° mars 2011, le gisement de Creston Mascota a la mine Pinos Altos a commencé sa production commerciale.
Par conséquent, a compter du 1¥ mars 2011, tous les coiits engagés au gisement de Creston Mascota sont comptabilisés a
1’état du résultat, plutot que d’étre capitalisés avant le début de la production commerciale. Au cours du premier trimestre, le
gisement de Creston Mascota a affiché un bénéfice d’exploitation (compte non tenu de 1’amortissement de 0,4 million de
dollars) de 4,2 millions de dollars.

Au premier trimestre de 2011, les produits d’exploitation tirés des activités mini¢res ont augmenté pour atteindre
412,1 millions de dollars, contre 237,6 millions de dollars au premier trimestre de 2010. Cette augmentation s’explique par la
hausse des prix de I’or et de I’argent et de la production d’or des mines Kittila, Pinos Altos et Meadowbank. Au premier
trimestre de 2011, ces trois mines ont produit 76 120 onces de plus qu’au premier trimestre de 2010 (excluant 4 561 onces
produites en mars 2011 par le gisement de Creston Mascota).

Au premier trimestre de 2011, le total des coits au comptant par once a connu une hausse, atteignant 531 $ par once
d’or produite comparativement a 441 $ par once au premier trimestre de 2010. Cette hausse du total des coiits au comptant est
principalement imputable aux colits au comptant défavorables de la mine Meadowbank qui continue d’accélérer sa
production pour atteindre un rythme constant (soit, selon les estimations actuelles, au deuxiéme semestre de 2011, aprés la
mise en service et I’installation du nouveau concasseur).



Au premier trimestre de 2011, la montée des coits de production, qui sont passés de 118,2 millions de dollars au
premier trimestre de 2010 a 198,6 millions de dollars, a découlé de la production pendant un trimestre complet de la mine
Meadowbank, de la production accrue des mines Kittila et Pinos Altos et du raffermissement du dollar canadien. La dotation
aux amortissements a grimpé au premier trimestre de 2011, pour se fixer a 61,9 millions de dollars en regard de 30,5 millions
de dollars, du fait également de la hausse de la production de tonnes de minerai traité¢ aux nouvelles mines de la société.

L’augmentation des intéréts débiteurs au premier trimestre, qui sont passés de 4,5 millions de dollars au premier
trimestre de 2010 a 14,0 millions de dollars, s’explique par le fait que les intéréts sur le projet de construction de
Meadowbank ont été passés en charges en 2011, alors qu’ils avaient été capitalisés en 2010. Par ailleurs, au cours du premier
trimestre de 2011, une perte de change hors trésorerie de 14,1 millions de dollars a été subie par suite du raffermissement du
dollar canadien par rapport au dollar américain. De méme, au cours du premier trimestre, les impdts sur les bénéfices et droits
miniers ont atteint 32,1 millions de dollars en regard de 18,9 millions de dollars au premier trimestre de 2010 en raison de
I’accroissement marqué du bénéfice imposable Finalement, au cours du trimestre considéré, les frais d’administration ont
connu une hausse de 6,7 millions de dollars du fait surtout des charges liées aux options sur actions plus élevées et de la perte
de I’assurance en cas d’incendie a la suite de I’incendie aux cuisines a la mine Meadowbank.

Au mois de mars 2011, les cuisines du baraquement des employés de la mine Meadowbank ont subi des dommages
importants imputables a un incendie. L’incendie n’a touché que les cuisines et n’a causé aucune blessure. Bien que les
activités de traitement et d’exploitation minic¢re se poursuivent, la société évalue 1’incidence potentielle sur la production a
court terme de toute réduction temporaire du personnel.

Le rapprochement du total des cofits au comptant par once d’or produite et des cofits des sites miniers par tonne et
des données présentées dans les états financiers consolidés intermédiaires des mines LaRonde, Goldex, Lapa, Kittila, Pinos
Altos et Meadowbank est comme suit :

Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
MiINE LARONAE ...ttt es 47885 $ 45482 $
MINE GOLAEX ...ttt e 17 874 13 800
IMINE LAPA....oiceiiiieiieieeiceeeet ettt et te et e esbeessessaesseennes 16 751 16 379
MINE KA. ..ot 28 500 23018
MiNE PIN0S A0S ..c.veviriiriieiieieieeiee sttt 30907 13 849
Mine Meadowbank ............cccoevirinininiiiiieieee e 56 650 5699
Total des cotits de production d’apres les états des résultats consolidés.... 198 567 § 118227 $
Mine LaRonde
Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Cofits de production d’aprés les états des résultats consolidés .................. 47885 $ 45482 §
Rajustements :
Produits d’exploitation tirés des sous-produits...............coceeuereccnnne. (52 979) (38 391)
Rajustements des stocks et autres rajustements’ ..........ccocoeveevevereerennennnn. 5352 763
Provision hors trésorerie pour restauration des lieux.........cccccecveeennne. (700) (335)
Cots d’exploitation au comptant (442) $ 7519 §

Production d’0r (€1 ONCES).......ceueveriiriineriiniireeiietetete et 36 893 45036

Total des cotlits au comptant (par 0nce)™ ..........ccceeererenereeeenieieneneenene (12) $ 167 $




Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Cofits de production d’aprés les états des résultats consolidés .................. 47885 $ 45482 §
Rajustements :

Rajustements des stocks et autres rajustements™ ..............cccocoucevrnenn. 4517 763
Provision hors trésorerie pour restauration des lieUX........c.cccceverenenene (700) (335)
Couts d’exploitation des sites miniers ($ US).......cccceeevirerenenineneniiene, 51702 § 45910 $
Cots d’exploitation des sites miniers ($ CA) .....ocvvvievveeeieieieieieerenen, 50357 $ 47078 3

Tonnes de minerai broyé (en milliers de tonnes)..........ccoceeceveeeeceeceiennne 585 664
Coits des sites miniers par tonne ($ CA)Y .....ccvevvreveeirieieireieeeeeeeenes 86 $ 71 §
Mine Goldex
Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Cofts de production d’aprés les états des résultats consolidés .................. 17874 § 13800 $
Rajustements :
Produits d’exploitation tirés des sous-produits ...........ccceeeveevreeeereennenne. 87
Rajustements des stocks et autres rajustements’ .................cc..cooooo...... (1309) 2102
Provision hors trésorerie pour restauration des lieuX.......c..coecceveeenennee (55) (54)
Colits d’exploitation au COMPLANT ........ccveeveieerreerreeieeeeeeeereeere e ene e 16597 $ 15848 $
Production d’0r (€N ONCES).....cueeevieiieeriieeieeiieeseeeteeeieeereeereeseveeeaveeeenes 38 500 42 269
Total des cofits au comptant (Par Once)' ..............covvveeereeeevereereseeeeenenn. 431 $ 375§
Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Cofits de production d’aprés les états des résultats consolidés .................. 17874 § 13800 $
Rajustements : .

Rajustements des stocks et autres rajustements™ ............cccoceevereeernennnn. (1161) 2102
Provision hors trésorerie pour restauration des lieux.........c.ccceceveeennne. (55) (54)
Cots d’exploitation des sites miniers ($ US)......cccooeveeieeieiieieneneneen 16 658 § 15848 §
Cots d’exploitation des sites miniers ($ CA) ...ccoovvvveieeeieierierienieniennn, 16327 § 16313 §

Tonnes de minerai broyé (en milliers de tonnes)..........ccoceeevererercenenens 715 667
Coits des sites miniers par tonne ($ CA)Y ....ocovevveereiiiieeeeeeeeeeeeee, 23 $ 24 3
Mine Lapa
Trimestre Trimestre

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Colits de production d’apres les états des résultats consolidés .................. 16751 $ 16379 $
Rajustements :

Produits d’exploitation tirés des sous-produits ...........ccceeeveevreeeereennennn. 66

Rajustements des stocks et autres rajustements’ ................cocooeuevenene. 158 (926)

Provision hors trésorerie pour restauration des lieuX.......c..coeccrveeenennee (15) (14)
Colits d’exploitation au COMPLANT ........ccvereereereerriereeeeeeenreesreereeaeseee e 16960 $ 15439 §
Production d’0r (€0 ONCES).......cccvieieireeirierierieeeete ettt ere e sreesre e 26914 31 553
Total des cofits au comptant (par once)™ ...........cocooveveveweeveerereesreeeenenn. 630 $ 489 $




Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Cofits de production d’aprés les états des résultats consolidés .................. 16751 § 16379 $
Rajustements :

Rajustements des stocks et autres rajustements™ ...............co.coccooovrnene 306 (926)
Provision hors trésorerie pour restauration des lieuX...........cccooeeeennnee. (15) (14)
Couts d’exploitation des sites miniers ($ US).......cccceeevirerenenineneniiene, 17042 § 15439 §
Cots d’exploitation des sites miniers ($ CA) .....ocvvvievveeeieieieieieerenen, 16640 $ 15832 §

Tonnes de minerai broyé (en milliers de tonnes)..........ccoceeceveeeeceeceiennne 142 129
Coits des sites miniers par tonne ($ CA)Y .....ccvevvreveeirieieireieeeeeeeenes 117 $ 123§
Mine Kittila
Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Cots de production d’apres les états des résultats consolidés .................. 28500 $ 23018 $
Rajustements :
Produits d’exploitation tirés des sous-produits ............cceeeeereeveereenennn. 77 (25)
Rajustements des stocks et autres rajustementsi ................................. (843) (4 849)
Provision hors trésorerie pour restauration des lieuX.......c..coecceveeenennee (50) (99)
Colits d’exploitation au COMPLANT ........ccveeveieerreerreeieeeeeeeereeere e ene e 27684 $ 18045 §
Production d’0r (€N ONCES).....cueeevieiieeriieeieeiieeseeeteeeieeereeereeseveeeaveeeenes 40317 24 547
Total des cofits au comptant (par once)™ ..........c..ccoovorveereeereeerrereesreenean. 687 $ 735§
Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Cofits de production d’aprés les états des résultats consolidés .................. 28500 $ 23018 $
Rajustements : .

Rajustements des stocks et autres rajustements™ ............cccoceevereeernennnn. (843) (4 849)
Provision hors trésorerie pour restauration des lieux.........c.ccceceveeennne. (50) (99)
Cots d’exploitation des sites miniers ($ US)......cccooeveeieeieiieieneneneen 27607 $ 18070 $
Colits d’exploitation des sites MINIers (€)........cceveververrerieeiernienierieeeennns 19710 € 13915 €

Tonnes de minerai broyé (en milliers de tonnes)..........ccoceeevererercenenens 262 218
Colits des sites miniers par tonne (€)"..........coovevveeeeiiieieeeieeeeee e 75 € 64 €
Mine Pinos Altos (y compris Creston Mascota)
Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Colits de production d’apres les états des résultats consolidés .................. 30907 $ 13849 §
Rajustements :
Produits d’exploitation tirés des sous-produits ..........cccceeeererercreecenee. (15 003) (3687)
Rajustements des stocks et autres rajustements’ ................cocoooveevreene. 5697 1493
Provision hors trésorerie pour restauration des lieUX.......c..ccceeveerieiennee (282) (214)
DECAPAZE ... (6 325) (810)
Colits d’exploitation au COMPLANT ........ccverrereereerrieieeeeeeenteenreereeneseee e 14994 § 10631 §
Production d’0r (€0 ONCES).......cccvierieireeirieiierieeeete ettt ereeeeesreesre e e ees 48 001 26 228
Total des cotits au comptant (par once)'™ ............cocooveveveeeeeerereereeesnenn. 312§ 405 §




Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Cofits de production d’aprés les états des résultats consolidés .................. 30907 § 13849 §
Rajustements :
Rajustements des stocks et autres rajustements™ ...............co.cccouevrnenn 5064 1493
Provision hors trésorerie pour restauration des lieuX...........ccooceereeneenne. (282) (214)
DIECAPAZE ... (6 325) (810)
Cots d’exploitation des sites miniers ($ US)......cccooeveiecievieieneneneen 29364 $ 14318 §
Tonnes de minerai traité (en milliers de tONNEs)........cccevvevererenereeeenens 1033 450
Colts des sites miniers par tonne ($ US).......ccocevrieeirieieinieieeieeeeenen 28 $ 32 %
Mine Meadowbank
Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Colits de production d’aprés les états des résultats consolidés................... 56 650 $ 5699 $
Rajustements :
Produits d’exploitation tirés des sous-produits ...........ccceeveerveerververeeenne. (449) (26)
Rajustements des stocks et autres rajustements’ ................co.coccoeevrnene. 2 426 9161
Provision hors trésorerie pour restauration des lieUX........c.cccceverenenene (412) 127)
Cots d’exploitation au COMPLANt ..........cceveeeirrereereeeieieeeiseeeee e 58215 § 14707 §
Production d’0r (€0 ONCES).......cecuirierieriieiierieeeereee e e sre e sreeae e ees 61737 17515
Total des cofits au comptant (Par 0nce)™ .............coeeveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeenne 943 § 840 $
Trimestre Trimestre
(en milliers de dollars, sauf indication contraire) clos le 31 mars 2011 clos le 31 mars 2010
Cots de production d’apres les états des résultats consolidés .................. 56 650 § 5699 $
Rajustements :

Rajustements des stocks et autres rajustements” ................cc..cooccoo...... 2772 9161
Provision hors trésorerie pour restauration des lieuX.......c..cocecervereruennee (412) 127)
Colits d’exploitation des sites miniers ($ US).....cccoeevvvveveeviieierierieenenen, 59010 $ 14733 §
Cots d’exploitation des sites miniers ($ CA) ...ccoovvveeeieieiienieiesereee 58242 % 15117 §

Tonnes de minerai broyé (en milliers de tonnes)..........cceccevevevvereeneennnnne. 629 163
Cotts des sites miniers par tonne (§ CA)" .....ooveeeeiirnnnrrceeeceeene 93 §$ 93 §
Note :

i) En vertu de la méthode comptable de la société relative a la comptabilisation des produits, les produits d’exploitation tirés des concentrés sont

ii)

ii)

comptabilisés lorsque le titre de propriété est cédé. Comme le total des cofits au comptant par once est calculé en fonction de la production, ces
rajustements des stocks représentent les marges sur les ventes liées a la partie de la production des concentrés pour laquelle les produits
d’exploitation n’ont pas ét€ comptabilisés au cours de la période.

La société a décidé de comptabiliser le total des cofits au comptant par once au moyen de la méthode la plus courante du secteur, qui consiste a
reporter certains frais de décapage qui peuvent étre attribués a la production future. Cette méthode est conforme a la norme du Gold Institute
Production Cost Standard. L’objectif de 1’ajustement des colts de décapage est d’améliorer la comparabilité des colts au comptant avec ceux de
la majorité des pairs de la société au sein du secteur minier. Les colits au comptant de la période précédente ont été rajustés pour faciliter la
comparabilité.

Le total des cofits au comptant par once ne constitue pas une mesure reconnue selon les PCGR des Etats-Unis. Ces données peuvent ne pas étre
comparables aux données présentées par d’autres producteurs auriféres. La société est d’avis que cette mesure généralement acceptée par le
secteur permet d’évaluer le rendement de 1’exploitation de fagon réaliste et est utile pour comparer les colits d’un exercice a I’autre. Cette mesure
est calculée en rajustant les colts de production comme il est indiqué dans les états des résultats et du résultat étendu consolidés pour les produits
d’exploitation nets tirés des sous-produits métalliques, les cofits de décapage, les redevances, les rajustements des stocks et les provisions pour
mise hors service d’immobilisations. Cette mesure vise a fournir aux investisseurs des renseignements sur la capacité des activités minieres de la
société de générer des flux de trésorerie. La direction utilise cette mesure pour suivre le rendement des exploitations miniéres de la société. Etant
donné que les cours du marché de I’or sont cotés par once, I’utilisation de cette mesure par once permet a la direction d’évaluer les capacités de la
mine de générer des flux de trésorerie a divers prix de I’or. La direction est consciente que cette mesure du rendement par once peut étre soumise
aux fluctuations des prix des sous-produits des métaux et des taux de change. La direction neutralise la limite inhérente a cette mesure en
I’utilisant avec la mesure des cotits des sites miniers par tonne (analysée ci-aprés) ainsi qu’avec d’autres données préparées selon les PCGR des
Etats-Unis. La direction effectue également des analyses de sensibilité pour quantifier les effets de la fluctuation des prix des métaux et des taux
de change.



iv) Les rajustements des stocks refletent les colts de production liés aux concentrés invendus.

v) Les coiits des sites miniers par tonne ne sont pas une mesure reconnue selon les PCGR des Etats-Unis, et ces données peuvent ne pas étre
comparables a celles qui sont présentées par d’autres producteurs auriféres. Cette mesure est calculée en rajustant les cotts de production comme
il est indiqué dans les états des résultats et du résultat étendu consolidés pour les rajustements des stocks et des couvertures, les cotits de décapage
et les provisions pour mise hors service d’immobilisations et, par la suite, en divisant ceux-ci par le nombre de tonnes traitées par le broyeur.
Etant donné que les données sur le total des cofits au comptant par once peuvent étre soumises aux fluctuations des prix des sous-produits
métalliques et des taux de change, la direction croit que les cofits des sites miniers par tonne fournissent des renseignements supplémentaires sur
le rendement des activités minicres et lui permettent de surveiller les colits d’exploitation de fagon plus constante, puisque la mesure par tonne
¢élimine la variabilité des colts associée aux divers niveaux de production. La direction utilise aussi cette mesure pour déterminer la rentabilité des
blocs d’exploitation. Comme chaque bloc d’exploitation est évalué en fonction de la valeur de réalisation nette de chaque tonne extraite, les
produits d’exploitation estimatifs par tonne doivent étre supérieurs aux colts des sites miniers par tonne pour que le bloc d’exploitation soit
rentable. La direction est consciente que cette mesure par tonne peut subir I’incidence des fluctuations de la production et, par conséquent, elle
utilise cette mesure comme outil d’évaluation avec les cofits de production préparés selon les PCGR des Etats-Unis. Cette mesure compléte les
renseignements sur les coiits de production préparés selon les PCGR des Etats-Unis et permet aux investisseurs de faire la distinction entre les
variations des coflits de production découlant des fluctuations de la production et les variations du rendement de 1’exploitation.

Situation de trésorerie et sources de financement

Au 31 mars 2011, la trésorerie et les équivalents de trésorerie, les placements a court terme et les liquidités soumises
a restrictions d’Agnico-Eagle totalisaient 114,8 millions de dollars, et le fonds de roulement s’élevait a 395,2 millions de
dollars. Au 31 décembre 2010, la trésorerie et les équivalents de trésorerie, les placements a court terme et les liquidités
soumises a restrictions de la société atteignaient 104,6 millions de dollars, et son fonds de roulement s’élevait a
370,9 millions de dollars. La société a pour politique d’investir I’excédent de trésorerie dans des placements hautement
liquides dont la qualité¢ de crédit est trés élevée afin d’éliminer tout risque lié a ces placements. Ces placements, dont
I’échéance résiduelle a la date d’achat est de plus de trois mois, sont classés a titre de placements a court terme, et les
décisions a I’égard de la longueur des échéances sont fondées sur les besoins de flux de trésorerie, les taux de rendement et

divers autres facteurs.

Les flux de trésorerie d’exploitation se sont établis a 171,0 millions de dollars au premier trimestre de 2011,
comparativement & 74,5 millions de dollars au premier trimestre de 2010. Au premier trimestre de 2011, les produits
d’exploitation tirés des activités mini€res ont progressé pour atteindre 412,1 millions de dollars, contre 237,6 millions de
dollars au premier trimestre de 2010. Cette progression était principalement attribuable a la production d’or accrue des mines
Kittila, Lapa, Pinos Altos et Meadowbank et aux prix plus élevés obtenus pour tous les métaux, plus particuliérement I’or et
Iargent.

Pour le trimestre clos le 31 mars 2011, les dépenses en immobilisations se sont établies a 96,8 millions de dollars
comparativement a 112,6 millions de dollars pour le trimestre clos le 31 mars 2010. Les dépenses en immobilisations
importantes au cours du premier trimestre de 2011 sont liées aux dépenses en immobilisations de maintien des six mines en
exploitation de la société, a la construction de la digue a la mine Meadowbank, a la construction du prolongement en
profondeur de la mine LaRonde et a la construction du projet de Creston Mascota.

Au cours du deuxieéme trimestre de 2010, la société a conclu un placement privé de 600 millions de dollars de billets
garantis de premier rang non assortis d’une streté échéant en 2017, 2020 et 2022. Les billets sont assortis d’une échéance
moyenne pondérée de 9,84 ans et d’un rendement moyen pondéré de 6,59 %. Le produit net de la vente des billets a servi a
réduire 1’encours des marges de crédit de la société au cours du trimestre. Au cours du deuxiéme trimestre également, la
société a prolongé sa facilité de crédit et en a accru le montant, pour le fixer a 1,2 milliard de dollars. La facilité actuelle est
assortie d’une commission d’engagement et de marges sur prélévement plus basses et vient a échéance en juin 2014. Au
31 mars 2011, le solde impay¢ de la facilité de crédit était de néant.

La volatilité demeure élevée sur les marchés des capitaux mondiaux, et la faiblesse de I’économie mondiale continue
de nuire considérablement a la rentabilité¢ et aux liquidités de bon nombre d’entreprises. En dépit de certains signes de
stabilisation, personne ne sait avec certitude quand le retour & une conjoncture normale aura lieu. Pratiquement tous les
secteurs, y compris celui de I’exploitation aurifére, ont été€ touchés par la conjoncture anémique et la volatilité des marchés
des capitaux. Parmi les signes d’amélioration de 1’économie mondiale, mentionnons une atténuation relative des différentiels
de taux en ce qui a trait au risque de crédit, une réduction des risques systémiques financiers, la diminution de la volatilité sur
de nombreux marchés et le regain de confiance des investisseurs. Cependant, les données économiques continuent de donner
des indications contradictoires sur la probabilité d’une reprise économique durable a court terme, et les coits de financement
de quantité d’entreprises, notamment les institutions financiéres avec lesquelles nous faisons affaire, demeurent élevés en
comparaison de leurs niveaux historiques. La prolongation de la récession a 1’échelle mondiale et la persistance de la
volatilité sur les marchés mondiaux pourraient avoir une incidence marquée sur nos activités. En particulier, la crise mondiale
du crédit et des liquidités continue d’avoir un effet sur le cott et la disponibilité du financement et sur nos liquidités en



général. Nos produits d’exploitation, notre bénéfice et nos flux de trésorerie subissent les contrecoups des fluctuations des
prix de I’or, de I’argent, du zinc et du cuivre. L’instabilité des prix de I’énergie, des produits de base et des produits de
consommation ainsi que celle des taux de change ont une incidence sur nos cofits de production, alors que celle des marchés
mondiaux des actions se répercute sur la valeur de nos placements en titres de capitaux propres. La récente période
d’agitation économique en Europe aggravera les problémes liés a la volatilité a 1I’échelle mondiale.



MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
SOMMAIRE DES INDICATEURS CLES DU RENDEMENT D’EXPLOITATION

(en milliers de dollars américains, sauf indication contraire, selon les PCGR des Etats-Unis)

Trimestres clos les 31 mars

Réel Réel
2011 2010
Analyse de la contribution aux résultats
IMINE LAROIAE ...ttt ettt bbbttt bbbttt st et e b sttt et e bbb sttt esebebeneneas 48983 $ 45387 $
IMIINIE GOLACX ..ttt ettt et b et h et s et e s et e e e b e s e s e e e e b e s e s ee et ee s e s e b emen e s es et ebesen et et ebesesene et esetenenennas 40 333 26423
Mine Lapa.... . 19 178 21273
IMINE KIHELA .tttk ettt ettt bbbttt st et ebe sttt et bbb sttt e st ebeneneas 27 831 11470
IMINE PINOS ATLOS ...ttt ettt bbbt h et b bbbt b et eb et e b et e bt e bt b e st saent et e st et et e b et eb e e enesaeneeaen 47259 12 631
Mine Meadowbank.... 29917 2171
Marge d’exploitation. 213 501 119 355
Amortissement 61929 30503
Charges 1i€es & 18 SOCIELE ST AULTES ........vcueueuiiieieieiiice ettt ettt b et e s n s e seanas 74210 47578
BENEfIce aVaNt IMPOLS € LAXES ....euvuieeuitetieteuietei ettt sttt ettt eae st ettt st et et st es et e e e be s es et eb et eb et es e b es e saeneeaes e et enteb et ebeneenesaeneenen 77362 41274
Charge d’impots 32098 18 942
BENETICE NEL AE 18 PETIOME ...ttt ettt b ettt s sttt a e s et e b e sttt e s e e e b e sen e s esebesesene et eseteneneanas 45264 $ 22332 $
RESUltat NEt PAT ACTION — A& DASE ....c.eveuieierietiieteieiriet ettt ettt ettt ettt e st et et et et et e s et e bes e seseeseneeseneesansesensesessenessenensan 027 $ 0,14 $
RESUIAt NEt PAT ACTHON — QIIUE .....vvoieeieeeteteiee ittt st bbbt s bbbt s s s s s e s nsesessnaesnes 026 $ 0,14 $
Flux de trésorerie
FIUX de tréSoreric d’@XPLOTtAION .......cveieieiietiieteieeiet ettt ettt sttt et et et es et et e s et e bes e seseeseneeseseesensesensenesenesseneanan 171043 § 74491 $
FIux de tréSorerie d INVESTISSEIMENE. .........c.truiuirteiiiteietei ettt ettt ettt ettt b bbbt b et eb et b e e bbbt b e st s e et ea et et et ebe s ebeneenesaeneenes (89956) $ (119329) $
Flux de trésorerie de fINANCEIMENL ...........c.cciiririeieiiiiiieeiet ettt ettt e s aeneseneanas (68 842) $ (1646) $
Prix obtenu par volume de ventes ($ US)
OF (PAT ONICE) vuvivererieiaieeteisetetsssessssesessesessssesessssessssesessssessssesessesessssesees et e s s se s sse s s s s s e s s se s e s sseses s s s se s b s s s sesensesessnse b nsesessnsesnens 1400 $ 1111 $
ATZENLE (PAF OT1ICE)......ceereereietcieniietetetetest et et teseaetse bbb st s e e s et eaes e s e e eae st st e s e e bbb ea et e s s b e s e st e s e s e b esesea et eaebesesenese et eseseaenenenenesenes 36,10 $ 17,87 $
Zinc (par tonne)...... 2509 $ 2235 $
Cuivre (par tonne) 10027 $ 7288 $
Production payable (note 1)
Or (en onces)
IMINE LAROIAE ...ttt bbbt b ettt et b bttt b ek eb ettt ebebenen 36 893 45036
Mine Goldex.. 38 500 42269
Mine Kittila ... 40317 24 547
Mine Lapa.......... 26914 31553
Mine Pinos Altos.. . 48 001 26228
IMINE MEAAOWDANK . ......eeeeeiieietiiet ettt ettt ettt ettt es et e s b e st e s es e et e st et e st es e s esesseneeseme et eneesensese st enesseseeseneeseneaseneanens 61737 18 599
252 362 188 232
Argent (en milliers d’onces)
IMINE LAROIAE ...ttt ettt et b et b e sttt bbbttt b et eb ettt ebebenen 680 875
IMINE PINOS ATLOS ....euveieeiieteiete ettt ettt ettt ettt e st ea e s et e s et et e e eb et es e s en e sseneesene et eneebensene st eneeseseeteneeteneaseneenens 406 222
IMINE MEAAOWDANK . ......eeieiieietiniet ettt ettt ettt bbb st e bt e s e st et e st et e s s eb et es e asene e s en e et eneesensene s eneaseneeseneetenesbeneenens 13 2
1099 1099
Zinc (Mine LARONAE) (€11 LONNES) ....euvevitenirieieienieteteteieteete st ettt bessese st esesses e et eseeseseebeneese e ese et eseses e seseesenesseneeseneesensesenes 11941 14 224
Cuivre (Mine LARONAE) (€11 LONNES).......cuiieuirieriiieiiiieiieiesietesietetetestesesteseeseseeseseesessesessesassesessesessesaasessssensesessesensesessessssesessessesas 817 1052
Production payable vendue
Or (en onces)
IMINE LAROIAE ...ttt sttt b b sttt b e es et b b bttt et eb ettt et benen 37459 § 45240 $
Mine Goldex.. . 41 895 37 863
IMIEIIE KTEELA 1. ettt ettt ettt s sttt e s et e s s ea s s e s e s esen e s et eseseseaseseseseses s s eseseseseas st esesesenenssesesann 40 698 30 674
IMIINE LLAPA....eeteeiieiiieietetet ettt ettt st ettt e et e s e b et e s et ese s es e b et e b esees e st es e st et ent et en s esensen e ese st et ene et en s et ensene s es e et en e beseebeneeseneenens 25776 34193
Mine Pinos Altos . 45 484 20 965
MINE MEAAOWDANK ...ttt ettt ettt ettt et s ettt et e s et e s et ebeses e s e e ebesesen e s et e s esen e e eaebeses et et s e s et enenesasesesenan 61928 7103
253 240 176 038




Argent (en milliers d’onces)

MINE LARONAEC ...ttt 679 775
Mine Pinos Altos . 409 221
MINE MEAAOWDAIK........c.veuiieiiiteieieieteete ettt ettt s e e st e st b e st e b e st et e st et e st et e b en e e senesaentesene et et esenseneasenesseneasen 21 —
1109 996
Zinc (mine LaRONAE) (11 TOMNES) .......cueriuueiiiirieieieieeirieteteteiesttee ettt se bt s s e e s sttt e e bbbt se s se s et nenesesenes 8302 14 529
Cuivre (Mine LARONAE) (€11 LONNES).......cueieuiieiirieiiiesieieiietestetetete st esestestetesestesaeseseesessesessesessesessesessesessensesessesensesensesessesessesensan 820 1047
Total des coiits au comptant par once d’or produite (note 2)
Mine LaRonde.. (12) $ 167 $
Mine Goldex.. . 431 375
IMINE KTHELA .ttt 687 735
IMIINE LLAPA. ...ttt ettt s e s st e st e s b e e e et e et ettt es b e st R en e es e e R et e st e st s en e e hentes e stk ent b et ene et eneeneneenen 630 489
Mine Pinos Altos.. . 312 436
MiINE MEAAOWDANK. ..ot 943 840
MOYEINE PONACTER ...ttt ettt ettt st a e s bt s s b et s s et ebe et s e e bbb e e s eaeneseneanas 531 § 441 $
Note :
1) La production payable désigne la quantité de minéraux produite au cours d’une période, qui est contenue dans les produits qui sont vendus ou qui
le seront par la société, que ces produits soient vendus pendant la période ou qu’ils soient détenus dans les stocks a la fin de la période.
2) Le total des cofits au comptant par once est une mesure de rendement non conforme aux PCGR des Etats-Unis permettant a la société d’évaluer le

rendement de 1’exploitation. Se reporter a la rubrique «Résultats d’exploitation — Cotits de production».



Données financiéres
consolidées
Bénéfice et flux de trésorerie
Produits d’exploitation tirés
des activités minieres .........
Cots de production ................
Marge brute (compte non tenu
de I’amortissement
présenté ci-dessous)............
Amortissement..............ccceen..
Marge brute ........c.cccoeuereueeenne

Bénéfice net (perte nette) de la
PEriode.......ooeveueuiiniricreneane
Résultat net par action
(de base) ..ccevvvvererverrrierrnae
Résultat net par action (dilué) .
Flux de trésorerie
d’exploitation..........ccc.c.cue..
Flux de trésorerie
d’investissement..................
Flux de trésorerie de
financement ..............ccoeu...
Nombre moyen pondéré
d’actions ordinaires en
circulation (de base — en
RV 11T ) [

MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE

RESUME DES DONNEES TRIMESTRIELLES

(en milliers de dollars américains, sauf indication contraire)

30 juin 30 septembre 31 décembre 31 mars 30 juin 30 septembre 31 décembre 31 mars
2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011
133084 $ 149250 $ 225597 $ 237583 $ 347456 $ 398478 $ 439004 $ 412068 $
61013 88 652 106 935 118 227 166 573 196 674 195 998 198 567
72071 $ 60598 $ 118662 $ 119356 § 180883 $ 201 804 $ 243 006 $ 213501 $
15470 23 200 21 661 30503 44 003 48 145 69 835 61929
56601 § 37398 § 97001 $ 88853 § 136 880 § 153659 § 173171 § 151572 §
1227 § (16 966) $ 47936 $ 22332 § 100360 $ 121461 $ 87963 $ 45264 $
0,01 $ 0,11 $ 031 $ 0,14 $ 0,64 $ 0,73 $ 0,54 $ 027 $
0,01 $ 0,11 $ 0,30 $ 0,14 $ 0,63 $ 0,71 § 0,52 § 0,26 $
26369 $ (13787) $ 53701 $ 74491 $ 161574 $ 156 829 $ 90576 $ 171043 $
(155730) $ (136 756) $ (139 703) $ (119 329) $ (116 826) $ (163 798) $ (123353) $ (89957) $
88247 § 217590 $ 37534 § (1646) $ (10422) $ 531 § (10 408) $ (68 842) $
155 805 156 164 156 570 156 692 156 899 167 461 168 299 168 853



MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
BILANS CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, selon les PCGR des Etats-Unis)
(non audité)

Au Au
31 mars 31 décembre
2011 2010
ACTIF
Actif a court terme
Trésorerie et quivalents de trESOTEIIC ......c.evvereieriieiieieeie ettt e e e 108 433 § 95560 $
Placements @ COUIT tRITIIE ......c..evuiruirueriiriieitetetertet ettt ettt sttt st et e et e 4374 6575
Liquidités SOUMISEs & TESIIICTIONS .....eeuveurerirteriirtinterieeieetetetent ettt ne e sae e eaes 2018 2510
COMPLES CHIENLS .....eveeereieeiieteterie ettt ettt ettt ettt et st sae et et a et saesaeenes 71 566 112 949
Stocks :
StOCKS @ MINETAL...c..eeeieiieieie ettt ettt ettt e st et e e e beseeeaes 63 297 67 764
Concentrés et barres d’argent aurifere ........c..ccveveiririeiinieneinncrecenetee e 60 193 50332
FOUIMIEUTES ...ttt ettt bbbt e e bbb ene e 160 107 149 647
Titres disponibles a 1a VENte (NOTE 7) ..eoveevieierieriieiieieeieeteese et e eeeseee e aeeaeeeeeseeeseeenns 101 985 99 109
AULTES ACLITS @ COUTT LRITIIC ....evviutetirtietieiceiiet ettt ettt ettt sttt e e 92 572 89 776
Juste valeur des instruments financiers dérivés (N0t€ 9)........cccvevvvrierierieninie e 2 036 —
Total de 1’actif @ COUIt tEIMNE. ......ccvviiiiiiieeeeieee ettt e et e e 666 581 674 222
AULTES ACHIES ...ttt ettt ettt b e bbbt ettt et b nae e 58 396 61502
Actifs d’impots futurs et droitS MINIETS .......ccveeierierieiiete ettt ere e sre e e ae e ereesae s 2615 —
ECArt d?aCQUISTHON .....c..ovoevoeeeceeeeeeeee e 200 064 200 064
Immobilisations de production et de mise en valeur de MiNes ........c..coceeeveeeeveienienenenennns 4 595 545 4564 563

5523201 $§ 5500351 §

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif a court terme

Créditeurs et CharZes @ PAYET ...cc.eecveeieeieiieiiiete ettt e ste ettt e et e staesteebeessessaesraesaeesseenseeens 157 504 160 375
DiIVIAENAES @ VTSI ....eueuiiiiiiiieriieiesieet ettt ettt ettt ettt be e be et e et et e eaes 81 002 108 009
TNEETEES @ PAYCT....eeeueieiiie ettt e st e e st e st e sat e e st e e nateesabeenateas 20 513 9743
ImpOts Sur [es BENEFICES & PAYET ...cuveeuvereieriieiieiieieeieetee et sae st se e sresseesseeneeenseens 1393 14 450
Contrats de 10cation-acqUISTEION ........ccuevueririeriririeteretentene ettt eae 11 000 10 592
Juste valeur des instruments financiers dérivés (N0te 9).........cceeeveeriieeiieeniiecie e — 142
Total du passif & COUIT TEIIMC. ......ueiuieiiieitieie ettt ettt e ee e seeenae e 271 412 303 311
Dette 4 1ong terme (IOt 8) .....oocuieiieiiiieiieiierte ettt ettt ettt e ee e e e e 600 000 650 000
Provision pour restauration des lieux et autres passifs.........cocevevveeeeienienienenienicnineneeeeeenee 151 303 145 536
Passifs d’impdts futurs et droits MINIErS........cceoveveririneririeieienetereseee et 759 023 736 054
CAPITAUX PROPRES
Actions Ordinaires (NOTE 5) ..cc.eeruiertieriiiiiiie ettt ettt bbbt st esbeeneeenee e 3090 202 3078 217
Options SUL ACHIONS (MOTE 6) ....eeuvieuiiriieiiieitieitieie ettt sttt ettt sb et e etesetesaeesbeeneeenee e 95 115 78 554
BONS A€ SOUSCIIPLION .....cuvieiiieeieitieiieteeteeteseee st eteeaeesteetsesseesseesseessesssesssessseseensesssesseesseeseenns 24 858 24 858
SUIPIUS A7 APPOTTL....veeveeeeieeiietieie ettt ste sttt et et e et e e teesbe e b e essessbessaesseeseesseessesssesssensaensenssensaens 15166 15 166
BENETICES NON TEPATLIS. ... .eevveeeietietieieeieeteeee st et ete et e st e teesbeesseesbesssesseeseessaensesssessnesseesseenns 485 529 440 265
Cumul des autres éléments du résultat tendul ...........coceveeieriiriininininirenceeeteeee e 30 593 28 390
Total des CAPItAUX PIOPIES ...ecvverveerreereererterterteeteeteeteeseesseesseesseessesssesseesseessesssesseesseessesssennns 3 741 463 3 665 450

5523201 $§ 5500351 §

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.



MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE

ETATS DES RESULTATS ET DU RESULTAT ETENDU CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, sauf les nombres d’actions et les montants par action,

selon les PCGR des Etats-Unis)
(non audité)

Trimestres clos les 31 mars

2011

2010

PRODUITS
Produits d’exploitation tirés des activites MINIETES.........ccvievieeerierrieriieieereeeesreesteesseeseeaesseesseesseenns 412068 $ 237583 §
COUTS, CHARGES ET AUTRES PRODUITS
PrOUCTION. ...ttt b e bbb et et be et eb e et e st et et e naeseeebes 198 567 118 227
Exploration et eXpansion de I’ @NtIePIiSE.........eevuirverierieriieiieieeieetesteeteeaesaesseesseesessesnaesseenseenseenes 16 978 7504
Amortissement des immobilisations de production et de mise en valeur de mines...............cccoueenuene. 61929 30503
Frais d’administration (NOt€ 12) ......cc.eiiiiiiiiiei ettt st st 35152 28 430
Taxe sur le capital ProVINCIALE .........coiiiuiiiiee ettt sttt et et — (587)
IIEETELS ..ottt ettt et et et e et e et e e bt e st e et e st en b e s e b e be et e st entent et e s e se st eneeneensensenseeneeseenes 14 008 4504
Perte (gain) sur les instruments financiers dérivés (N0t 9) ........ccoevieiueriiriierieieieee e (1351) 549
Intéréts créditeurs et ProdUILS AIVETS .......oouiiiiiiieiieieie ettt sttt see e (248) (1376)
Gain a la vente de titres disponibles & 1a vente (NOE 7) .....c.ererirerieieieieie st (4 394) (346)
Perte de ChaNGE .....ccueivieiieiece ettt ettt ettt et e et e e b e esbessbessaesseesseenseenaesseenseenseenns 14 065 8901
Bénéfice avant imp6ts sur les bénéfices, impots miniers et impdt fédéral sur le capital ..................... 77 362 41274
Charge d’impots sur les bénéfices et de droits MINIETS .........ccceeveerieeriiiierieniieie et ere e 32 098 18 942
Bénéfice net de 18 PETTOME. ... ...iouiiiiiiiieieeiecee ettt ettt et e raesre e reereenns 45264 $ 22332 %
Résultat net par action — de DASE........cvverueiuieirieiieieeeetee ettt sttt ettt e b e e enes 0,27 $ 0,14 $
Résultat net par action — dilU............cooiiirieriei ettt 0,26 $ 0,14 §
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation (en milliers)

AE DASE (TMOTE 5) ..uvieiieiieiieieeiie ettt ettt te et e et e st et e e e e st e e st e st enseenseanseesaessaenseenseensesnsesnsesneenseenseanes 168 853 156 692

QIIUE (IOTE 5) .ttt ettt b ettt ettt s b e bt sttt a e ae e be e 172 863 159 093
Résultat étendu :
Bénéfice net de 18 PEIIOME. .......oouiiiieiieeee ettt ettt 45264 $ 22332 %
Autres éléments du résultat étendu :

Gain latent sur les titres diSponibles & 12 VENLE .......cccceeeverieriirininiiiieieceresee e 7 067 9628

Rajustements au titre des gains réalisés sur des titres disponibles a la vente en raison de cessions

AU COUTS A€ 18 PETIOAE ....oueeeeeieietieee ettt ettt ettt ettt sttt be et e e eesaesbeseeas (4 394) (346)

Amortissement du gain latent sur le passif de retraite ............cooeveiiriniinieieeee e 110 47)

Incidence fiscale des autres éléments du résultat €endu ..........cevvevvirieirineriiinieieeeeeseeeeeen (580) 12
Autres éléments du résultat étendu de 12 PEriode..........ooovievieiieiiiieiieieeeee e 2203 9247
Résultat étendu de 12 PETIOAEC .......ccviivieiieiicieceeceee ettt st e beebeeaaeeaeesteene e 47 467 $ 31579 %

Voir les notes afférentes aux états financiers consolides.



MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
ETATS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, selon les PCGR des Etats-Unis)
(non audité)

Bénéfices non répartis

Solde au début de 1a PEIOAE ..........eiuiiieieiicii ettt et ste b b e aaeeaeesreebeesbeessesanens
Bénéfice net de 18 PEIIOAC........iviiciieiieieeie ettt st be b e et e eraeere e seeseenes
Solde @ 1a fin de 18 PETIOUE. .....cviiviieiiceiiciecree ettt ettt et e re e re b e esbeeabeersesseesbeesnessnens
Cumul des autres éléments du résultat étendu

Solde au début de 1 PEIIOAE .......c.viiviiieieiicie ettt et sre b et eareeaeesteebeenbeessesanens
Autres éléments du résultat étendu de 12 PEriode..........ooovievieiieiiiieiieieeeeee e
Solde @ 1a fin de 18 PETIOUE. .....cveeviieiieeiiciecteet ettt ettt et re e re b e esbeeaseersesseesseessesanens

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

Trimestres clos les 31 mars

2011 2010
440265 $ 216158 §
45 264 22 332
485529 § 238490 §
28390 § 51049 §
2203 9247
30593 § 6029 §




MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
ETATS DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, selon les PCGR des Etats-Unis)
(non audité)

Activités d’exploitation

Bénéfice net de 18 PEITOAE. .. ..viiuiiiiiiiieieciece ettt et e ra e e re e aeeaeenns

Ajouter (déduire) les éléments sans effet sur la trésorerie :
Amortissement des immobilisations de production et de mise en valeur de mines......................
ImpOts fUturs €t IMPOLS MITIETS .....eeueeueeieiertirtirieet ettt ettt ettt sttt st ebe e et eneestesbe e
Gains a la vente de titres disponibles a la vente et d’instruments financiers dérivés...................
Rémunération @ base d’aCtIONS .......cc.evuiririiiriiiieiiece ettt

TIEETEES @ PAYCT...eeeeueieeiiieeiie ettt ettt e ettt e st e st e e st e e s et e e sabeesateesabeesbeenaseensaeenseesnsseennnesnnes

Créditeurs et ChAIZES @ PAYET ...cc.eervieieeieeieeie et ete et et et ettt e et e st e teesbeenseenaessaesseesseensesnseenes
Flux de trésorerie d’eXploitation..........ccueecuerieieeieeieeie e eteeste et eereeteesteesteebeesbessaessnesaeesseesseenns
Activités d’investissement
Acquisitions d’immobilisations de production et de mise en valeur de mines ............cccceevevveneennene
Augmentation des placements & COUt tEIMNE ..........eerierirerieeierieriieieeieetestesseesseesesaesseesseeseennenns
Produit net a la cession de titres disponibles a la vente et autres ..........ocveeveveeeriereenieereeeieseeeenn
Achat de titres diSponibles @ 18 VENLE.........cuevieriieiiieieiieriee ettt
Diminution (augmentation) des liquidités soumises a reStriCtions...........ceeuverveeveeiereeneesienieeeene
Flux de trésorerie d INVEStISSEIMENL ......c.ceuirtiriiriiriiriieiceiteteterte sttt ettt s eae et nee b e
Activités de financement
DIVIAENAES VEISES ....ceuveeueieiiieiiieiieetieet et et eeeee et e st e ettt e s e es e s st e te e teenteeseeeseesneesseeseeneeeneesaeenaeenes
Remboursement d’obligations liées a des contrats de location-acquiSition ............cceceeeeereercennenne.
Produit de 1a dette 8 1oNg teIME .......cc.oeiuiiiiieie ittt
Remboursement de la dette & Iong teImMe ........ccoeiiiiiiiiiieeeieee e
Opérations de CESSION-DAIL...........ccciiiiiiiiiiiiiieiec ettt b e et e eeeeeesreeae e
Produit de 1’émission d’actions OrAINAITES..........ceoueriereriieerieiieeieeee ettt e see e
Flux de trésorerie de fINanCeMENL . .........c.ciuiiuiiiiieieeiesee ettt sttt
Incidence des variations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie.........
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie au cours de la

PETIOMAE ..ttt ettt ettt e et e st ete et e et e eabeetbeets e st e be e beesbeerbeeraeeraeeteebeenbeenbeenbeeraearaans
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de 1a période ...........ocvevvevvieviieciieiieiecieeeee e
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de la période...........ccoovvieiiirieciiecieiicieceeeee e

Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie d’exploitation :
Intéréts versés au cours de 1a PETIOAE .......c.eeiuieiiiiiiieieeeeee et e

Impdts sur les bénéfices, droits miniers et impdt et taxe sur le capital payés au cours
de la période

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

Trimestres clos les 31 mars

2011 2010

45264 $ 22332 §

61929 30 503
8879 13 095
(6 428) (459)
17 303 15 168
14 065 8901
5935 2991
41 383 20 390
(13 057) 3924
11821 (1196)
(16595) (25 542)
(7 355) (2 686)
10770 (339)
2871)  (12591)
171 043 74 491

(96849) (112 563)

2201 8
8 764 465
(4 565) (6 107)

492 (1132)

(89957)  (119329)

(25820) (26 830)
(3 053) (1 539)
— 100 000

(50 000) (80 000)

— 3005
10 031 3718
(68 842) (1 646)

629 (181)
12873 (46 665)

95 560 160 280

108433 § 113615 §

3229 % 8722 $

35219 § 1497 §




MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, sauf les nombres d’actions et les montants par action,
a moins d’indication contraire)
(non audité)
31 mars 2011

MODE DE PRESENTATION

Les présents états financiers consolidés intermédiaires non audités de Mines Agnico-Eagle Limitée («Agnico-Eagle»
ou la «société») ont été dressés en dollars américains, selon les principes comptables généralement reconnus des
Etats-Unis («PCGR»). Ils ne comprennent pas toute I’information financiére qu’exigent les PCGR pour des états
financiers annuels. En conséquence, ces états financiers consolidés intermédiaires non audités doivent étre lus avec
les états financiers consolidés annuels de 1’exercice 2010, notamment les méthodes comptables et les notes y
afférentes, compris dans le rapport annuel et la notice annuelle sur formulaire 20-F pour I’exercice clos
le 31 décembre 2010. La direction est d’avis que les états financiers consolidés intermédiaires non audités reflétent
tous les rajustements, qui ne comprennent que des rajustements normaux et récurrents, nécessaires a la présentation
d’une image fidele de la situation financiere de la société au 31 mars 2011 et de ses résultats d’exploitation et de ses
flux de trésorerie pour les trimestres clos les 31 mars 2011 et 2010.

Les résultats d’exploitation pour le trimestre clos le 31 mars 2011 ne sont pas nécessairement représentatifs des
résultats qui peuvent étre prévus pour I’exercice entier clos le 31 décembre 2011.

UTILISATION D’ESTIMATIONS

La préparation d’états financiers selon les PCGR exige que la direction fasse des estimations et pose des hypothéses
qui influent sur les montants comptabilisés dans les états financiers consolidés intermédiaires et les notes y
afférentes. La direction est d’avis que les estimations utilisées pour la préparation des états financiers consolidés
intermédiaires sont raisonnables et prudentes. Toutefois, les résultats réels pourraient différer de ces estimations.

METHODES COMPTABLES
Les présents états financiers consolidés intermédiaires ont été dressés selon les mémes méthodes comptables
et méthodes d’application que celles utilisées pour les états financiers consolidés annuels audités

du 31 décembre 2010, a I’exception des modifications analysées ci-aprés.

Prises de position en comptabilité récemment adoptées

Comptabilisation a la juste valeur

En janvier 2010, la directive du FASB sur les évaluations a la juste valeur et les informations a fournir a cet égard a
€té mise a jour et exige que des informations supplémentaires soient fournies. La nouvelle directive était en vigueur
pour I’exercice de la société ouvert a compter du 1% janvier 2010, a I’exception de la ventilation des actifs et des
passifs de niveau 3, qui est en vigueur pour I’exercice de la société ouvert & compter du 1% janvier 2011. L’adoption
de la directive mise a jour n’a pas eu d’incidence sur la situation financiére, les résultats d’exploitation ou les flux de
trésorerie consolidés de la société. Se reporter a la note 4 pour plus de renseignements a 1’égard des actifs et des
passifs de la société évalués a la juste valeur.

Regroupements d’entreprises

En décembre 2010, la directive de I’Accounting Standards Codification («ASC») sur les regroupements
d’entreprises a été mise a jour pour clarifier la directive existante, qui exige d’une entité publique qu’elle présente
les produits d’exploitation et les bénéfices pro forma de I’entité consolidée comme si le ou les regroupements
d’entreprises réalisés au cours de ’exercice considéré avaient eu lieu au début de I’exercice précédent comparatif
seulement. La mise a jour accroit les informations & fournir pro forma supplémentaires exigées pour inclure une
description de la nature et du montant des ajustements pro forma non récurrents importants directement attribuables



au regroupement d’entreprises compris dans les produits d’exploitation et les bénéfices pro forma présentés.
L’adoption de la directive mise a jour, en vigueur pour I’exercice de la société ouvert & compter du 1% janvier 2011,
n’a pas eu d’incidence sur la situation financicre, les résultats d’exploitation ou les flux de trésorerie consolidés de
la société.

Comptabilisation des produits — Accords de prestations multiples générateurs de produits

En octobre 2009, le FASB a publié une modification a sa directive relative aux accords de prestations multiples
générateurs de produits qui entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 15 juin 2010. Cette directive
mise a jour fournit des indications quant a 1’application comptable et a la présentation des accords en vertu desquels
un fournisseur exécute de multiples activités génératrices de produits, y compris comment comptabiliser séparément
les livrables et évaluer et répartir la contrepartie. Cette modification accroit également de maniére importante les
informations a fournir relativement aux accords de prestations multiples générateurs de produits des fournisseurs.
Selon 1’évaluation de la société, ces modifications n’ont pas d’incidence sur la comptabilisation des produits
d’exploitation ou les informations a fournir.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR

L’ASC 820, Fair Value Measurement and Disclosure, définit la juste valeur, établit un cadre pour 1’évaluation a la
juste valeur selon les PCGR et élargit les exigences en matiére d’informations a fournir sur les évaluations a la juste
valeur. Les trois niveaux de la hiérarchie de 1’évaluation a la juste valeur aux termes de la rubrique Fair Value
Measurements and Disclosure de 1’ Accounting Standards Codification du FASB sont les suivants :

Niveau 1 — Cours du marché non rajustés sur des marchés actifs qui sont disponibles a la date d’évaluation
pour des actifs ou des passifs identiques non affectés;

Niveau 2 — Cours du marché sur des marchés non actifs, ou données observables, soit directement ou
indirectement, pour la presque totalité de la durée de I’actif ou du passif;

Niveau 3 — Prix ou techniques d’évaluation qui nécessitent des données qui sont a la fois importantes pour
I’évaluation a la juste valeur et non observables (s’appuyant peu ou pas sur une activité du marché).

La juste valeur est définie comme étant le montant auquel un instrument financier peut étre liquidé ou vendu dans le
cadre d’une opération conclue avec une contrepartie consentante et agissant en toute connaissance de cause pendant
une période conforme a la stratégie de placement de la société. La juste valeur est fondée sur les cours du marché,
lorsque ceux-ci sont disponibles. Si les cours du marché ne sont pas disponibles, la juste valeur sera déterminée au
moyen de modeles mis au point en interne qui utilisent des données du marché ou des données indépendantes. La
juste valeur obtenue en utilisant ces modeéles peut ne pas refléter la juste valeur future.

Le tableau qui suit présente les actifs et les passifs financiers de la société évalués a la juste valeur et leur niveau au
sein de la hiérarchie de 1’évaluation a la juste valeur.

Total Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs financiers :
Equivalents de trésorerie et placements a court terme’...........cccooovvevveeverrnnnns.. 5633 — 5633 —
Titres disponibles & 1a Vente™ > ..............coo.evveeeereecieceeceeeeeseeeeeeeee s 101985 93849 8136
COMPLES CHENES" ... 71 566 71 566
Actifs au titre des instruments financiers dSrVES® .........oovevereeeeeeeeeeereeeen 2036 2 036

181 220 93 849 87371 —

Passifs financiers :
Passifs au titre des instruments financiers derives®........ovovvmeereeeeeeeeeereen. — — — —

1) La juste valeur se rapproche de la valeur comptable en raison de I’échéance a court terme de ces éléments.
2) Comptabilisés a la juste valeur calculée au moyen des cours du marché.

3) Comptabilisés a la juste valeur en fonction des cours obtenus des courtiers.



4)

Les comptes clients figurant sur les factures temporaires pour les ventes de concentré sont inclus dans le niveau 2, étant donné qu’ils
sont évalués a I’aide de cours a terme provenant de données observables sur le marché pour le mois au cours duquel le réglement est
prévu.

Les équivalents de trésorerie et placements a court terme de la société sont classés au niveau 2 de la hiérarchie de
I’évaluation a la juste valeur et évalués a I’aide des taux d’intérét observables a des intervalles courants. Les
équivalents de trésorerie sont constitués de titres du marché dont la durée résiduelle jusqu’a I’échéance est de
trois mois ou moins a la date de leur acquisition. Les placements a court terme sont constitués de titres du marché
dont la durée résiduelle jusqu’a I’échéance est de plus de trois mois a la date de leur acquisition.

Les titres de participation disponibles a la vente de la société sont comptabilisés a la juste valeur calculée au moyen
des cours du marché ou des cours obtenus des courtiers. Ils sont évalués a I’aide de cours du marché sur des marchés
actifs et, a ce titre, sont classés dans le niveau | de la hiérarchie de 1’évaluation a la juste valeur. Les titres
disponibles a la vente de la société qui sont classés au niveau 2 de la hiérarchie sont composés de bons de
souscription d’actions, qui sont comptabilisés a la juste valeur calculée au moyen des cours obtenus des courtiers.

Dans I’éventualité ou une baisse de la juste valeur d’un placement se produit et est jugée durable, une imputation
pour dépréciation est comptabilisée aux états des résultats consolidés intermédiaires, et une nouvelle valeur
comptable du placement est établie. La société évalue si une baisse de valeur est jugée permanente en tenant compte
des ¢léments probants disponibles, notamment les changements des conditions générales du marché, les données
spécifiques au secteur et a des sociétés en particulier, depuis quand la juste valeur est inférieure au cout et dans
quelle mesure, la situation financiére ainsi que les perspectives a court terme du placement. De nouveaux éléments
probants pourraient devenir disponibles dans ’avenir, ce qui influerait sur cette évaluation et pourrait donc se
traduire par des imputations pour dépréciation importantes relativement aux placements dont le cott excéde la juste

valeur.
5. CAPITAUX PROPRES
Au cours des trimestres clos les 31 mars 2011 et 2010, les bons de souscription de la société ont eu un effet dilutif et
ont été inclus dans le calcul du résultat net dilué par action.
Le tableau ci-dessous indique le nombre maximum d’actions ordinaires qui seraient en circulation si tous les
instruments en circulation au 31 mars 2011 étaient exercés :
Actions ordinaires en circulation au 31 mars 20T 1 .....c.oooiiiiiiiiiniiiiieeeeeeee e e 169 017 306
Options sur actions & 1’ intention des EMPLOYES........c.eccveriirierieieeieeiereere ettt esre e e s eseesesnneees 9 081 520
BONS A€ SOUSCIIPLION ....evtieieiietieieeteste st e st et et e et e et et e e st enteesseesaesseesseesseensesnsesssanseenseenseanseessensaeseenseensesnsennns 8 600 000
186 698 826
Au cours du trimestre clos le 31 mars 2011, 2 574 785 options (2 755 080 en 2010) ont été attribuées a un prix
d’exercice de 76,56 $ CA (56,95 $ CA en 2010), 164 219 options sur actions a I’intention des employés (59 325 en
2010) ont été exercées pour une contrepartie au comptant de 6,9 millions de dollars (1,3 million de dollars en 2010),
et 91 750 options sur actions (10550 en 2010) dont le prix d’exercice moyen pondéré était de 66,87 $ CA
(49,88 $ CA en 2010) ont été annulées.
Le tableau suivant présente les variations du nombre d’actions ordinaires pour le trimestre clos le 31 mars 2011 :
Actions Montant
Actions ordinaires au début de 1a PEriOde.........c.eovvieiieiiiiiiicreeececeee e 168 720 355 3078217
Actions émises dans le cadre du régime d’options sur actions a I’intention des employés ......... 164 219 8 806
Actions émises dans le cadre du programme d’incitation a 1’achat d’actions.............ccccvevvveneenne 71141 4734
Actions émises dans le cadre du régime de réinvestissement de dividendes............cccoeeveevrenennne 18 450 1232
Régime d’unités d’actions temporairement iNCESSIDIES .......cceoeruiririreriiiieniiiirinenceeseeeeene (38 349) (2787)

Actions ordinaires & la fin de 18 PEriode .........c.ccoeriiiiiiniiniininie e 168 935 816 3090 202




Le tableau suivant fait le rapprochement du nombre moyen pondéré d’actions ordinaires utilisé¢ lors du calcul du
résultat de base et dilué par action :

Trimestres clos les 31 mars

2011 2010
BENETICE NEL ..vvivieieieeeeeeeeeeteeee ettt ce ettt ettt easaess s s s et es et et et et eseaeseee s s s s s enesetesetetenas 452648 223328
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation — de base.........ccccoceverereecnceieienieene 168 853 156 692
Ajouter : Effet dilutif des options sur actions a I’intention des employes ..........ccoceeverieierienenennnns 1155 907
Effet dilutif des bons de SOUSCIIPLION. .......ccuiiiieiietieitieieete et et ste ettt reesreesreesbeesseeesesenens 2773 1 449
Effet dilutif des actions non émises relativement au régime
d’unités d’actions temporairement INCESSIDIES. .........ccvirierierierieiie ettt 82 45
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation — dilué.............cccoocevvieiiiininincncncnene 172 863 159 093
Résultat net par aCtion — de DASE.......ccueiiiiiiriiiii ettt 0,27 $ 0,14 $
Résultat net par action — dilU€..........c.oviiriiiiiiiieieieee ettt ettt eeeenes 0,26 $ 0,14 §

Le résultat dilué par action ordinaire a été calculé selon la méthode du rachat d’actions.
6. REMUNERATION A BASE D’ACTIONS
Le tableau suivant résume 1’activité relative aux options sur actions en cours de la société :

Trimestre clos le 31 mars 2011

Prix d’exercice moyen

Nombre d’options pondéré

(S CA)
En cours au début de 1a periode ...........ecveriieriieiieiiecieseee et 6762 704 56,94
OPLONS ALTDUECES ....eevvieneieiieiieie ettt ee et e sttt et e b e ebessaessaesseenseenseensennnes 2574785 76,56
OPLIONS EXCTCEES ..uveuveerereiereierteeteereetesseesseesseeseessessesseesseesseesseansesssesseesseensesnsennsens (164 219) 41,47
OPLIONS AECHUES ......eieeieiieieieee ettt ettt sttt eteesee e ensenseneas (91 750) 66,87
En cours a 1a fin de 12 periode..........ccvevieriieiieeiieiiecieetee et 9 081 520 62,88
Options pouvant étre exercées a la fin de 1a période...........ccvevveeieeienieneenieeieeieeen, 5527416 66,25

Pour les trimestres clos les 31 mars 2011 et 2010, la société a estimé la juste valeur des options selon le modéle de
Black et Scholes d’aprés les hypothéses moyennes pondérées suivantes :

2011 2010

TaUX A’ INEETEL SANS TISQUE ..eeeuvreerreetreeiteeetteerieeeteeesteeeteesseesseeaseesssaessseessseesssesssseesssessssesssseessseesssesssseesssesnsses 1,96 % 1,86 %
Durée prévue des Options (BN @NNEES) ......c.eecveevieeerreerriereeteeeesteesteesteeseesesreesseesseesseessesseesseesseessesssessssssesssens 2,5 2,5
Volatilité prévue du cours des actions de 1@ SOCIELE..........c..ccueeierierieiieiecie ettt be e re s 34,6 % 44,4 %
Rendement Prévil de IaCHION .......ocviiiiiieciicie ettt ettt ste et e et esae s teesaeebeesseesseessessaesseenseessensseseensens 0,88% 0,43 %
7. TITRES DISPONIBLES A LA VENTE

Au cours du trimestre clos le 31 mars 2011, la société a tiré un produit de 8,8 millions de dollars (0,5 million de
dollars en 2010) de la vente de certains titres disponibles a la vente et a comptabilisé un gain avant impots et taxes
de 4,4 millions de dollars (0,4 million de dollars en 2010).



Le cotit d’un titre disponible a la vente a été calculé en fonction du colit moyen. Les titres disponibles a la vente sont
comptabilisés a la juste valeur et se composent de ce qui suit :

Au Au
31 mars 2011 31 décembre 2010
Titres disponibles a la vente en situation de gain latent
COUL .ttt ettt et ettt sb e bt ettt et be bbbt et et enten 51153 $ 50958 $
Gains latents inclus dans les autres éléments du résultat étendu.............ccce.eee.... 50 832 48 151
Juste ValeUr ESHMAIVE ....cc.evviruiriieiieieieerteser ettt 101985 § 99109 $
Titres disponibles a la vente en situation de perte latente
COTLE ettt et ettt ettt e s e st — —
Pertes latentes incluses dans les autres éléments du résultat étendu..................... — —
Juste valeur eStimMatiVe .........ceoueiiiiieieee e e — —
Juste valeur estimative totale des titres disponibles a la vente............ccccceevuvnenee. 101985 § 99109 $
8. DETTE A LONG TERME
Au cours du trimestre clos le 31 mars 2011, la société a remboursé un montant net de 50 millions de dollars au titre
des facilités de crédit ((20,0) millions de dollars en 2010). Au 31 mars 2011, aucun montant n’avait été prélevé sur
les facilités de crédit (50 millions de dollars au 31 décembre 2010).
Les intéréts débiteurs sur la dette a long terme pour le trimestre clos le 31 mars 2011 ont totalisé 10 millions de
dollars (7,0 millions de dollars en 2010). Les intéréts débiteurs imputés aux immobilisations de production et de
mise en valeur de mines pour le trimestre clos le 31 mars 2011 ont été de néant (4,6 millions de dollars en 2010). Le
solde impayé de la dette a long terme au 31 mars 2011 se rattache aux billets conclus en avril 2010.
9. INSTRUMENTS FINANCIERS

Au cours du premier trimestre de 2011, la société a conclu un tunnel a prime zéro aux fins d’atténuation des risques
liés a la fluctuation du prix du zinc et de couverture du prix d’une partie du zinc pour la production de la mine
LaRonde en 2011. L’achat d’options de vente de zinc a été financé par la vente d’options d’achat de zinc & un
montant plus élevé, de sorte que la société n’a di payer aucune prime nette a la contrepartie.

Au total, des options d’achat de 20 000 tonnes métriques de zinc (15 000 tonnes métriques en 2010) ont été vendues
a un prix d’exercice de 2 500 $ la tonne métrique (2 500 $ en 2010), dont 2 000 tonnes métriques (1 500 tonnes
meétriques en 2010) viendront a échéance chaque mois a compter du 28 février 2011 (31 mars 2010 en 2010). Au
total, des options d’achat de 20 000 tonnes métriques de zinc (15 000 tonnes métriques en 2010) ont été achetées a
un prix d’exercice de 2200 § la tonne métrique (2200 $ en 2010), dont 2 000 tonnes métriques (1 500 tonnes
métriques en 2010) viendront a échéance chaque mois a compter du 28 février 2011 (31 mars 2010 en 2010). Tout
en fixant un prix minimum, le tunnel a prime zéro limitait la participation au prix du zinc supérieur a 2 500 $
(2500 $ en 2010) la tonne métrique. Ces contrats n’étaient pas admissibles a la comptabilité de couverture selon
I’ASC 815, Derivatives and Hedging. Les gains ou les pertes, ainsi que les rajustements au titre de 1’évaluation a la
valeur de marché, sont comptabilisés dans les gains sur instruments financiers dérivés présentés dans les états des
résultats consolidés. Les options au cours du premier trimestre de 2011 et de 2010 sont venues a échéance hors du
cours. Au 31 mars 2011, le gain latent li¢ a 1’évaluation a la valeur de marché de la société s’élevait a 0,5 million de
dollars (0,5 million de dollars en 2010).

En mars 2011, la société a conclu un contrat de change a terme a un taux de 0,99 $ CA par dollar américain. Le
risque couvert en 2011 est la variabilité des flux de trésorerie futurs prévus découlant du risque des variations de
change. Les éléments couverts représentent une tranche des sorties de fonds non couvertes prévues libellées en
dollars canadiens découlant des dépenses en immobilisations libellées en dollars canadiens pour 2011. En 2011, le
contrat de change a terme couvrait des dépenses de 90 millions de dollars. Tous les mois, un montant de 10 millions
de dollars viendra a échéance, et ce, d’avril 2011 au 31 décembre 2011. Au 31 mars 2011, la société a comptabilisé
un gain & I’évaluation a la valeur du marché de 1,5 million de dollars au poste Perte (gain) sur les instruments
dérivés dans les états des résultats et du résultat étendu consolidés. La relation de couverture des flux de trésorerie
n’a pas satisfait aux exigences d’efficacité et, par conséquent, n’est pas admissible a la comptabilité de couverture.

Il n’y a eu aucune couverture de change au cours des premiers trimestres de 2011 et de 2010.



De plus, la société a comptabilisé une perte sur des instruments financiers liés a ’argent de 2,1 millions de dollars au
cours du trimestre en raison du moment choisi pour vendre les produits de 1’argent. Il n’y a eu aucun instrument
financier lié¢ a I’argent au cours du premier trimestre de 2010.

10. ENGAGEMENTS, EVENTUALITES ET GARANTIES

Dans le cadre de ses activités régulicres, la société a dii fournir une garantie sous forme de lettres de crédit a I’égard
des frais environnementaux et de restauration des licux, des crédits au titre des droits de douane, des subventions
gouvernementales et d’autres fins générales. Au 31 mars 2011, le montant total de ces garanties était
de 115,8 millions de dollars.

11. INFORMATION SECTORIELLE

Agnico-Eagle exerce ses activités dans un seul secteur, notamment I’exploration aux fins de la production d’or. La
société exerce ses principales activités au Canada, au Mexique et en Finlande. La société définit ses secteurs
isolables comme étant les activités dont les résultats d’exploitation sont passés en revue par le chef de la direction et
le chef de I’exploitation et qui comptent pour plus de 10 % du total des produits d’exploitation, des gains ou des
pertes ou du total de ’actif de I’ensemble des secteurs présentés. Les secteurs suivants reflétent la maniére dont la
société gere son entreprise et dont elle classe ses activités aux fins de planification et de mesure du rendement :

Canada : Mine LaRonde, mine Lapa, mine Goldex, mine Meadowbank et bureau régional

Europe : Mine Kittila

Amérique latine : Mine Pinos Altos et le gisement de Creston Mascota a Pinos Altos

Exploration : Division américaine d’exploration, division européenne d’exploration, division canadienne d’exploration,

projet minier Meliadine et division latino-américaine d’exploration

Les méthodes comptables des secteurs présentés sont les mémes que celles décrites dans le Sommaire des
principales méthodes comptables. Aucune opération n’a été effectuée entre les secteurs isolables qui aurait pu avoir
une incidence sur les produits d’exploitation. Les coits de production des secteurs isolables ne tiennent pas compte
des opérations intersociétés. L’écart d’acquisition de 200,1 millions de dollars aux bilans consolidés est 1ié au projet
minier Meliadine qui est une composante du secteur d’exploration.

Les actifs du siége social sont inclus dans les actifs canadiens, et des éléments précis du produit et des charges du
siége social sont présentés séparément ci-dessous.

La mine Meadowbank a amorcé la production commerciale le 1% mars 2010 et le gisement de Creston Mascota a la
mine Pinos Altos, le 1¥ mars 2011.

Produits
d’exploitation Exploration et
Trimestre clos tirés des activités Coiits de expansion de Perte (gain) de Bénéfice sectoriel
le 31 mars 2011 miniéres production Amortissement I’entreprise change (perte sectorielle)
Canada........cocuvenene 277571 $ 139160 $ 47101 $ — 10305 $ 81005 $
56 331 28 500 7268 — 3863 16 700
Amérique latine ..... 78 166 30907 7 560 — (103) 39 802
Exploration ............ — — — 16 978 — (16 978)
412 068 $ 198 567 $ 61929 $ 16978 § 14065 $ 120529 §
BENETICE SECLOTIEL. ... .viiviitiiiiiiiiect ettt ettt ettt ettt et ettt e st eas e b e e b e beeteessessessesbessaebeessessessessassessansas 120529 $
Si¢ge social et autres
Intéréts créditeurs et ProAUILS QIVEIS ......c.ccieriieriiiiieiesieete et eeteete e eteebeeseseaesreesseesseessesssesseesseesseessesssasseensenns 248
Gain a la vente de titres diSponibles & 18 VENE ..........cecuieriiiiiieieeieieeee ettt nseens 4394
Gain sur les instruments fINANCIETS AEIIVES.........ccuiiruiiriieiieieeiereete et eteete sttt e st eaeetesresseesseesseenseensesseeseens 1351
Frais d’adminiStration ........c.iecveeieriesiieieeieste sttt ettt et e et e st e e enseessesstesseesseesseenseensesnsesseenseenseensenssanseenseans (35152)
INTELELS AEDIIEULS. ..ottt neees (14 008)
Bénéfice avant impots sur les bénéfices, impots miniers et impot fédéral sur le capital 77362 §




Produits

d’exploitation Exploration et
Trimestre clos tirés des activités Coiits de expansion de Perte (gain) de Bénéfice sectoriel
le 31 mars 2010 miniéres production Amortissement I’entreprise change (perte sectorielle)
Canada.........c......... 176 615 $ 81360 $ 20361 $ — $ 10159 $ 64735 $
Europe......cccoveenee. 34 488 23018 7114 — (662) 5018
Amérique latine ..... 26 480 13 849 3028 — (596) 10 199
Exploration ............ — — — 7504 — (7504)
237583 $ 118227 § 30503 $ 7504 $ 8901 $ 72448 §
BENETICE SECLOTIEL......vivieiitiieeietitee ettt sttt ettt ettt sb et et s b st ebe st e st ebesa e st ebe s eseebesseseesesbeseesesseseesessessesessensesanse 72448 $
Siege social et autres
Intéréts créditeurs et ProAUILS QIVEIS .......ccviiruiiriieiiiieite et et e et e e e eteesteebe et e steesteesaeesseesaeeasesseesseesseesseessesseenseens 1376
Frais d’adminiStratiOn ........c.cccvieiiiieitieieeie e ste st steete et e et e eteeeteebeesbeesseessesseesseesseesseessesssesseesseesseessesssesseesseans (28 430)
Gain a la vente de titres diSponibles & 18 VENTE ..........oouiiviiiiieiiiieiiciceeeceese ettt r e re e 346
Perte sur les instruments fiNanCIers AEIIVES .........ceevuieriieiiiieiieriiesie et eteeteseeste e aeesaeesbesseesseesseesseesseessesseenseens (549)
Taxe sur 1e capital PrOVINCIALE .........ccveiieriieieeieeee ettt et et et et et e ebesteesteesseesseessessaesseesseesseesseessenssensesssenns 587
INTETELS AEDIIEULS. ...c.cuevinieiietitciietee ettt ettt ettt ettt ettt et b e bttt st eb st eb s e enennenee (4 504)
Bénéfice avant impots sur les bénéfices, impots miniers et impot fédéral sur le capital.............................. 41274 3
Total de I’actif aux
31 mars 2011 31 décembre 2010
CANAAA ..ttt ettt et 4137892 § 4172997 $
BUTOPE. ..ttt e s 702 200 679 258
1Y (3 Te | LTSRS 654 319 619 263
L 25:q0] (o) 215 ) o OSSP 28 790 28 833
5523201 § 5500351 $

12. FRAIS D’ADMINISTRATION

En raison de I’incendie dans les cuisines de la mine Meadowbank en mars 2011, la société a comptabilisé une perte
sur cession a cet égard d’'un montant de 6,9 millions de dollars, a engagé des coits connexes d’un montant de
5,3 millions de dollars au cours du trimestre et a comptabilisé un montant a recevoir des assurances de 9,1 millions
de dollars. La différence de 3,1 millions de dollars est comptabilisée au poste Frais d’administration dans les états
des résultats consolidés au cours du premier trimestre de 2011. L’exposition de la société relativement aux pertes
liées a 1’assurance en raison de cette réclamation est limitée a 3,1 millions de dollars par I’entremise de sa société
d’assurance captive.






