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RAPPORT DE GESTION TRIMESTRIEL
PCGR DES ÉTATS-UNIS

(Tous les montants sont en dollars américains, sauf indication contraire, et
toutes les unités de mesure sont métriques, sauf indication contraire.)

Résultats d’exploitation

Au troisième trimestre, Agnico-Eagle a affiché un bénéfice net de 45,2 millions de dollars, ou de 0,38 $ par
action, comparativement à un bénéfice net de 2,1 millions de dollars, ou de 0,02 $ par action, pour le troisième
trimestre de 2005. Au troisième trimestre de 2006, la production d’or s’est établie à 59 603 onces
comparativement à 61 704 onces au troisième trimestre de 2005. Pour le troisième trimestre de 2006, les flux de
trésorerie d’exploitation se sont élevés à 73,9 millions de dollars comparativement à 11,2 millions de dollars pour
le troisième trimestre de l’exercice précédent. En ce qui concerne le cumul annuel jusqu’à ce jour, le bénéfice
net s’est établi à 119,5 millions de dollars, ou à 1,05 $ par action, contre un bénéfice net de 25,3 millions de
dollars, ou de 0,29 $ par action, pour les neuf premiers mois de 2005. Pour les mêmes périodes, les flux de
trésorerie d’exploitation ont augmenté pour s’établir à 141,8 millions de dollars en 2006 contre 58,4 millions de
dollars en 2005.

Pour le troisième trimestre, le minerai traité a diminué de 9 %, s’établissant à 669 026 tonnes en 2006
comparativement à la période correspondante de 2005. Le cumul annuel de minerai traité jusqu’à ce jour a
diminué de 9 % pour s’établir à 1 987 456 tonnes pour les neuf premiers mois de 2006 comparativement à la
période correspondante de 2005.

Le tableau ci-dessous résume les principales variations du bénéfice net pour le troisième trimestre et depuis
le début de l’exercice 2006 par rapport au bénéfice net déclaré pour les périodes correspondantes de 2005.

Troisième Cumul annuel
(en millions de dollars) trimestre jusqu’à ce jour

Augmentation des produits d’exploitation tirés du prix de l’or . . . 4,9 $ 29,8 $
Augmentation des produits d’exploitation tirés du cuivre et de

l’argent . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1 35,4
Augmentation des produits d’exploitation tirés du zinc . . . . . . . . . 37,0 91,2
Gain sur la cession de titres destinés à la vente . . . . . . . . . . . . . . 1,1 23,0
Gain sur la cession de Contact Diamond Corporation . . . . . . . . . 7,4 7,4
Raffermissement du dollar canadien, déduction faite des

couvertures . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,3) (7,4)
Diminution de l’amortissement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1 1,2
Gain (perte) découlant des contrats sur métaux de base . . . . . . . 3,0 (8,7)
Augmentation des impôts sur les bénéfices, impôts miniers et

impôt fédéral sur le capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15,8) (61,7)
Coûts liés au siège social et autres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,4) (16,0)

Variation positive nette . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,1 $ 94,2 $

Au cours du troisième trimestre de 2006, les produits d’exploitation tirés des activités minières ont
augmenté pour s’établir à 108,8 millions de dollars, contre 58,6 millions de dollars pour le troisième trimestre de
2005. Depuis le début de l’exercice, les produits d’exploitation tirés des activités minières ont augmenté pour se
fixer à 326,3 millions de dollars, contre 170,0 millions de dollars pour les neuf premiers mois de 2005. Bien que
le volume des ventes ait chuté de 12 % au troisième trimestre et de 4 % au cours des neuf premiers mois de 2006
comparativement aux périodes correspondantes de 2005, les prix obtenus pour tous les métaux ont augmenté en
2006 comparativement aux périodes correspondantes de 2005.

De plus, la Société a liquidé une partie importante de son portefeuille de titres destinés à la vente, ce qui
s’est traduit par un gain avant impôts et taxes de 23,0 millions de dollars, ou de 0,20 $ par action, pour les neuf
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premiers mois de 2006. Le troisième trimestre de 2006 comprenait un gain avant impôts et taxes de 1,1 million
de dollars, ou de 0,01 $ par action.

Depuis le début de l’exercice, la Société a inscrit une perte sur ses instruments financiers dérivés de
13,0 millions de dollars qui est constituée d’une perte selon l’évaluation à la valeur de marché de 3,5 millions de
dollars à l’égard des contrats dérivés de la Société au 30 septembre 2006. Pour le trimestre, la Société a
comptabilisé une perte selon l’évaluation à la valeur en cours du marché traditionnelle de 1,0 million de dollars
représentant les pertes sur les contrats échéant au cours du trimestre.

Pour le troisième trimestre et les neuf premiers mois de 2006, les coûts d’exploration ont augmenté de façon
importante comparativement aux mêmes périodes de 2005. Les activités d’exploration accrues aux propriétés
américaines ainsi que les travaux d’exploration continus du projet Pinos Altos situé dans la zone aurifère de la
Sierra Madre au Mexique ont tous contribué à l’augmentation des coûts d’exploration. Cependant,
l’augmentation principale des coûts d’exploration a trait aux activités d’Agnico-Eagle en Scandinavie. Au cours
des trois premiers trimestres de 2005, Agnico-Eagle détenait une participation de 14 % dans Riddarhyttan
Resources AB et a comptabilisé son placement à la valeur de consolidation jusqu’au 17 octobre 2005. Les trois
premiers trimestres de 2006 sont les neuf premiers mois entiers de consolidation de Riddarhyttan Resources AB
et ont entrâıné l’inclusion de 7,6 millions de dollars en dépenses d’exploration. Par suite de l’achèvement d’une
étude de faisabilité et de la décision de procéder à la construction de la mine (la mine Kittila du gisement
Suurikuusikko), les dépenses liées au projet ont cessé d’être passées en charges à compter du 1er juin 2006. Ces
dépenses sont maintenant capitalisées. Cependant, des dépenses supplémentaires de 2,0 millions de dollars liées
aux activités d’exploration effectuée ailleurs en Scandinavie ont été engagées.

L’amortissement du troisième trimestre de 2006 est demeuré stable par rapport à celui de la période
correspondante en 2005 et l’amortissement de la période de neuf mois de 2006 a été inférieur de 1,2 million de
dollars à celui de la période correspondante de 2005. L’amortissement des neuf premiers mois de 2005 était plus
élevé en raison de l’écoulement des stocks de concentrés de cuivre qui s’étaient accumulés à la fin de 2004
puisque l’amortissement relatif à la production de ces concentrés a été constaté au cours de la même période
que les produits d’exploitation connexes. Il n’y a pas eu d’accumulation semblable des stocks à la fin de 2005, ce
qui a donné lieu à un amortissement moindre au cours des neuf premiers mois de 2006 comparativement à la
période correspondante de 2005.

Les frais d’administration ont augmenté de 3,3 millions de dollars au cours du troisième trimestre de 2006
et de 8,0 millions de dollars au cours des neuf premiers mois de 2006 comparativement aux mêmes périodes de
2005. Ces augmentations sont principalement imputables à la passation en charges des options sur actions
attribuées au cours de la période. La charge de rémunération liée à ces options constatée au troisième trimestre
et au cours des neuf premiers mois de 2006 s’est établie à respectivement 0,8 million de dollars (0,01 $ par
action) et 4,4 millions de dollars (0,04 $ par action). Les intérêts débiteurs pour le troisième trimestre et les neuf
premiers mois de 2006 sont moins élevés comparativement aux périodes correspondantes de 2005 par suite du
rachat intégral des débentures convertibles de la Société avant le 15 février 2006.

Au troisième trimestre de 2006, la Société a comptabilisé une perte de change de 1,0 million de dollars,
comparativement à une perte de 0,8 million de dollars pour le troisième trimestre de 2005. Depuis le début de
l’exercice, la perte de change s’est établie à 9,6 millions de dollars comparativement à un gain de 0,1 million de
dollars à l’exercice précédent. Les pertes du trimestre et depuis le début de l’exercice sont principalement
imputables à l’incidence de la variation des taux de change sur les soldes de passif d’impôts futurs de la Société.

Au cours du troisième trimestre de 2006, le total des coûts au comptant par once a diminué pour se fixer à
(709) $ par once d’or produite comparativement à 33 $ par once pour le troisième trimestre de 2005. Le total
des coûts au comptant par once pour les neuf premiers mois de 2006 s’est établi à (625) $ comparativement à
66 $ pour la période correspondante de 2005. Le principal facteur ayant entrâıné la diminution du total des
coûts au comptant pour le trimestre a été les produits d’exploitation tirés de métaux exploités comme
sous-produits plus importants en raison des prix plus élevés obtenus pour tous les métaux.

Les coûts des sites miniers par tonne étaient de 63 $ CA pour le troisième trimestre de 2006, contre
57 $ CA pour le troisième trimestre de 2005. Les coûts des sites miniers par tonne se sont élevés à 61 $ CA pour
les neuf premiers mois de 2006 comparativement à 55 $ CA pour les neuf premiers mois de 2005. Les coûts des
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sites miniers par tonne ont été plus élevés que prévu en raison de la hausse des coûts des intrants comme le
combustible et de l’augmentation des charges de l’entretien du matériel et des charges du soutènement.

Les coûts de production se sont accrus de 12 % pour atteindre 36,5 millions de dollars au troisième
trimestre de 2006, en regard de 32,6 millions de dollars au troisième trimestre de 2005 et de 12 % pour s’établir
à 105,2 millions de dollars pour les neuf premiers mois de 2006, contre 93,8 millions de dollars pour les neuf
premiers mois de 2005. Cet accroissement est surtout attribuable à la hausse des coûts des intrants comme le
combustible et à l’augmentation des charges de l’entretien du matériel et des charges de soutènement.

Le rapprochement du total des coûts au comptant par once d’or produite et des coûts des sites miniers par
tonne avec les données présentées dans les états financiers consolidés intermédiaires est comme suit :

(en milliers de dollars, sauf Trimestre terminé le Neuf mois terminés les Trimestre terminé le Neuf mois terminés les
indication contraire) 30 septembre 2006 30 septembre 2006 30 septembre 2005 30 septembre 2005

Coûts de production d’après
les états des résultats
consolidés . . . . . . . . . . . . 36 456 $ 105 210 $ 32 548 $ 93 789 $

Rajustements :
Produits d’exploitation

tirés des sous-produits . (74 192) (207 419) (28 812) (77 509)
Rajustements relatifs aux

stocks i) . . . . . . . . . . . . (4 430) (9 767) (1 588) (4 119)
Provision hors caisse pour

restauration des lieux . . (116) (333) (108) (320)

Coûts au comptant . . . . . . . (42 282)$ (112 309)$ 2 040 $ 11 841 $

Production d’or (en onces) . 59 603 179 804 61 704 178 785

Total des coûts au comptant
(par once) ii) . . . . . . . . . . (709)$ (625)$ 33 $ 66 $

(en milliers de dollars, sauf Trimestre terminé le Neuf mois terminés les Trimestre terminé le Neuf mois terminés les
indication contraire) 30 septembre 2006 30 septembre 2006 30 septembre 2005 30 septembre 2005

Coûts de production d’après
les états des résultats
consolidés . . . . . . . . . . . . 36 456 $ 105 210 $ 32 548 $ 93 789 $

Rajustements :
Rajustements relatifs aux

stocks iii) . . . . . . . . . . . . 1 250 2 812 (915) (3 530)
Provision hors caisse pour

restauration des lieux . . (116) (333) (108) (320)

Coûts des sites miniers
($ US) . . . . . . . . . . . . . . 37 590 $ 107 689 $ 31 525 $ 89 939 $

Coûts des sites miniers
($ CA) . . . . . . . . . . . . . . 42 153 $ 121 591 $ 37 913 $ 109 986 $

Tonnes broyées (en milliers
de tonnes) . . . . . . . . . . . . 669 1 987 660 1 999

Coûts des sites miniers par
tonne ($ CA)iv) . . . . . . . . 63 $ 61 $ 57 $ 55 $

Notes :

i) En vertu de la convention comptable de la Société relative à la constatation des produits, les produits d’exploitation tirés des concentrés
sont constatés lorsque le titre de propriété est cédé. Comme le total des coûts au comptant est calculé en fonction de la production, ces
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rajustements relatifs aux stocks représentent l’écart des ventes lié à la partie de la production des concentrés pour laquelle les produits
d’exploitation n’ont pas été constatés pendant la période.

ii) Le total des coûts au comptant par once ne constitue pas une mesure reconnue selon les PCGR des États-Unis, et cette donnée peut ne
pas être comparable à celle qui est présentée par d’autres producteurs aurifères. La Société est d’avis que cette mesure généralement
acceptée par le secteur permet d’évaluer le rendement de l’exploitation de façon réaliste et est utile pour comparer les coûts d’un
exercice à l’autre. Comme l’illustre le tableau ci-dessus, cette mesure est calculée en rajustant les coûts de production comme il est
indiqué dans les états des résultats et du résultat étendu consolidés pour les produits d’exploitation nets tirés des sous-produits, les
redevances, les rajustements relatifs aux stocks et les provisions pour mise hors service d’immobilisations. Cette mesure vise à fournir
aux investisseurs des renseignements sur la capacité qu’ont les activités minières de la Société de générer des liquidités. La direction
utilise cette mesure pour suivre le rendement des activités minières. Étant donné que les cours du marché de l’or sont cotés par once,
l’utilisation de cette mesure par once permet à la direction d’évaluer les capacités de la mine de générer des liquidités à divers prix de
l’or. La direction est consciente que cette mesure par once peut subir les répercussions des fluctuations des prix des métaux exploités
comme sous-produits et des taux de change. La direction neutralise la limite inhérente à cette mesure en l’utilisant avec la mesure des
coûts des sites miniers par tonne (analysée ci-après) ainsi qu’avec d’autres données préparées selon les PCGR des États-Unis. La
direction effectue également des analyses de sensibilité pour quantifier les effets de la fluctuation des prix des métaux et des taux
de change.

iii) Les rajustements relatifs aux stocks reflètent les coûts de production liés aux concentrés invendus.

iv) Les coûts des sites miniers par tonne ne sont pas une mesure reconnue selon les PCGR des États-Unis et ces données peuvent ne pas
être comparables à celles qui sont présentées par d’autres producteurs aurifères. Comme l’illustre le tableau ci-dessus, cette mesure est
calculée en rajustant les coûts de production comme il est indiqué dans les états des résultats et du résultat étendu consolidés pour les
rajustements relatifs aux stocks et aux couvertures et les provisions pour mise hors service d’immobilisations et, par la suite, en divisant
par le nombre de tonnes traitées par le broyeur. Étant donné que les données sur le total des coûts au comptant peuvent subir
l’incidence des fluctuations des prix des métaux exploités comme sous-produits et des taux de change, la direction croit que cette mesure
fournit des renseignements supplémentaires sur le rendement des activités minières et lui permet de suivre les coûts d’exploitation de
façon plus constante puisque la mesure par tonne élimine la variabilité des coûts associée aux divers niveaux de production. La direction
utilise aussi cette mesure pour déterminer la viabilité économique des blocs d’exploitation. Comme chaque bloc d’exploitation est
évalué en fonction de la valeur de réalisation nette de chaque tonne extraite, de façon à être économiquement viable, les produits
d’exploitation estimatifs par tonne doivent être supérieurs aux coûts des sites miniers par tonne. La direction est consciente que cette
mesure par tonne peut subir les répercussions des fluctuations de la production et, par conséquent, elle utilise cette mesure comme outil
d’évaluation avec les coûts de production préparés selon les PCGR des États-Unis. Cette mesure complète les renseignements sur les
coûts de production préparés selon les PCGR des États-Unis et permet aux investisseurs de faire la distinction entre les variations des
coûts de production découlant des variations de la production et les variations du rendement d’exploitation.

La Société prévoit que sa production d’or atteindra environ 250 000 onces en 2006, le total des coûts au
comptant devant être inférieur à zéro, étant donné que la Société continue à profiter d’une hausse de la
production des sous-produits et des prix des métaux.

Situation de trésorerie et sources de financement

Au 30 septembre 2006, le solde du poste trésorerie et équivalents de trésorerie d’Agnico-Eagle s’établissait
à 254,9 millions de dollars, les liquidités soumises à restrictions, à 5,9 millions de dollars, les placements à court
terme, à 170,0 millions de dollars et le fonds de roulement, à 506,8 millions de dollars. Au 31 décembre 2005, la
Société disposait d’une trésorerie et d’équivalents de trésorerie de 61,2 millions de dollars, de liquidités soumises
à restrictions de néant, de placements à court terme de 59,8 millions de dollars et d’un fonds de roulement de
189,8 millions de dollars. La politique de la Société prévoit l’investissement des liquidités en excédent dans des
placements hautement liquides dont la qualité de crédit est la plus élevée afin d’éliminer tout risque lié à de tels
placements. Ces placements, dont l’échéance initiale est de plus de trois mois, sont classés à titre de placements
à court terme, et les décisions à l’égard des échéances sont fondées sur les besoins de fonds, les taux de
rendement et divers autres facteurs. Au 30 septembre 2006, les placements hautement liquides comportent une
échéance restante au moment de l’achat de plus de trois mois ont augmenté considérablement et, par
conséquent, ont contribué à la baisse de la trésorerie et des équivalents de trésorerie. Le total des postes
trésorerie et équivalents de trésorerie, liquidités soumises à restrictions et placements à court terme s’établissait
à 430,9 millions de dollars au 30 septembre 2006 et à 121,0 millions de dollars au 31 décembre 2005.

Les flux de trésorerie d’exploitation se sont établis à 73,9 millions de dollars pour le troisième trimestre de
2006, comparativement à 11,2 millions de dollars pour le troisième trimestre de 2005. Pour les neuf premiers
mois de 2006, les flux de trésorerie d’exploitation se sont élevés à 141,8 millions de dollars, contre 58,4 millions
de dollars pour la période correspondante de 2005. Les flux de trésorerie d’exploitation pour le troisième
trimestre de 2006 ont profité de la hausse des prix de l’or et des métaux exploités comme sous-produits.
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Entre le 1er janvier 2006 et le 15 février 2006, les porteurs de débentures convertibles représentant un
capital total de 131,8 millions de dollars ont converti leurs débentures en 9 413 189 actions ordinaires. Le
15 février 2006, la Société a racheté le reste du capital total de 1,1 million de dollars à la valeur nominale plus les
intérêts courus en exerçant son option de rachat et en livrant 70 520 actions ordinaires entièrement négociables.

La Société dispose actuellement de marges de crédit non utilisées de 150 millions de dollars. Bien que,
actuellement, aucun prélèvement n’ait été fait sur la facilité de crédit de 150 millions de dollars, le montant
disponible en vertu de cette facilité est réduit par des lettres de crédit en cours à environ 139 millions de dollars.
Cette facilité limite notamment la capacité de la Société d’assumer des dettes additionnelles, de verser des
dividendes, d’effectuer des placements ou d’accorder des prêts, de céder des actifs ou d’engager des dépenses
qui ne s’inscrivent pas dans les plans miniers et les budgets d’exploitation présentés aux termes de la facilité. La
facilité exige en outre que la Société maintienne des ratios financiers précis et respecte des clauses restrictives
financières. Les lettres de crédit émises à titre de garantie pour les obligations de retraite et les obligations
environnementales réduisent le montant disponible en vertu de la facilité.

Après la clôture du trimestre, la Société a demandé auprès de son consortium bancaire d’effectuer une
modification afin que la limite de sa facilité de crédit permanent passe de 150 millions de dollars à 300 millions
de dollars et que sa durée soit prolongée de deux ans, soit jusqu’en décembre 2011. Toutes les autres conditions
de la facilité sont restées sensiblement les mêmes à l’exception des propriétés de Kittila et de Lapa qui ont été
ajoutées à titre de garantie en vertu de la facilité.

Pour le trimestre terminé le 30 septembre 2006, les dépenses en immobilisations se sont établies à
41,4 millions de dollars comparativement à 15,7 millions de dollars pour le trimestre terminé le 30 septembre
2005. Bien que les dépenses en immobilisations continues à la mine LaRonde aient diminué légèrement pour
s’établir à 5,4 millions de dollars par rapport à 5,6 millions de dollars pour le troisième trimestre de 2005, des
augmentations importantes des dépenses en immobilisations ont eu lieu dans d’autres projets régionaux,
nommément Lapa, Goldex, Bousquet et LaRonde II. Les dépenses en immobilisations pour ces projets ont
augmenté de 18,5 millions de dollars pour s’établir à 25,0 millions de dollars comparativement au troisième
trimestre de 2005, principalement en raison des coûts continus liés à la construction de la mine à Lapa et
Goldex. Des dépenses additionnelles dans la région de l’Abitibi, au Québec, d’environ 2,8 millions de dollars,
sont principalement attribuables au développement de la rampe et au forage d’exploitation du niveau 215 de
LaRonde, ainsi qu’à la mise en place d’un nouveau système d’information de gestion. En outre, au 1er juin 2006,
les dépenses liées à la mine Kittila en Finlande ont cessé d’être passées en charges et, au cours du troisième
trimestre de 2006, des dépenses de 6,5 millions de dollars ont été capitalisées. Pour l’ensemble de l’exercice, les
dépenses en immobilisations prévues sont maintenant estimées à 169 millions de dollars.

En plus du placement privé de 1 226 000 actions accréditives sur son capital pour un produit totalisant
35 millions de dollars qui a été clôturé au premier trimestre de 2006, au deuxième trimestre de 2006, la Société a
clôturé un appel public à l’épargne de 250 millions de dollars visant 8 455 000 actions ordinaires. Le produit du
placement sera affecté au financement de la finalisation de la construction du projet de mine Lapa, à la
construction du projet de la mine Kittila, à l’exploration et à la mise en valeur des autres projets d’Agnico-Eagle
et aux fins générales du siège social, y compris des acquisitions possibles. En outre, la Société prévoit compléter
les dépenses précitées par des fonds générés à l’interne et d’autres liquidités et placements à court terme
actuellement disponibles. La capacité de la Société à continuer de produire des flux de trésorerie dépend de la
vigueur soutenue des prix de l’or et des métaux exploités comme sous-produits et des économies de coûts
continues découlant des économies d’échelle à LaRonde tandis que le broyeur traite plus de tonnes de minerai.

Le 29 mars 2006, Agnico-Eagle a conclu l’acquisition de la totalité du projet Pinos Altos auprès d’Industrias
Peñoles S.A. de C.V. (« Peñoles »). En vertu de l’entente d’exploration et d’option, Agnico-Eagle a versé
32,5 millions de dollars au comptant et a émis 2 063 635 actions ordinaires d’Agnico-Eagle à Peñoles. En outre,
la Société a engagé environ 0,2 million de dollars en frais d’opération associés à l’acquisition.

Au cours du trimestre, la Société a fait une offre publique d’achat de 13,8 millions d’actions de Contact
Diamond Corporation (« Contact ») parallèlement à l’offre publique d’achat de Stornoway visant l’acquisition
de la totalité des actions en circulation de Contact et l’offre publique d’achat simultanée visant l’acquisition de la
totalité des actions en circulation d’Ashton Mining of Canada Ltd. (« Ashton »). En vertu des modalités de la
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convention, chaque action de Contact a été échangé contre 0,36 d’une action de Stornoway entrâınant un
encaissement de 4 968 747 actions de Stornoway.

Un gain à l’échange des actions de 4,5 millions de dollars a été comptabilisé et un gain de 2,9 millions de
dollars a été constaté à la réévaluation du prêt à Contact au cours du trimestre. En outre, Agnico-Eagle a
accepté de souscrire à un placement privé par Stornoway pour une valeur totalisant 22,5 millions de dollars
canadiens. Par suite de l’opération, la comptabilisation à la valeur de consolidation du placement de la Société
dans Contact a cessé en septembre 2006. Le nouveau placement dans Stornoway sera constaté selon la méthode
de comptabilisation à la valeur d’acquisition.
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

RÉSUMÉ DES DONNÉES TRIMESTRIELLES

(en milliers de dollars américains, sauf indication contraire, selon les PCGR des É.-U.)
(non vérifié)

Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
30 septembre 30 septembre

2006 2005 2006 2005

Résultats et flux de trésorerie

Division LaRonde
Produits d’exploitation tirés des activités minières . . . . . . . . . . . . 108 798 $ 58 608 $ 326 251 $ 169 946 $
Coûts de production . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36 456 32 548 105 210 93 789

Marge brute (excluant l’amortissement présenté ci-dessous) . . . . . 72 342 $ 26 060 $ 221 041 $ 76 157 $
Amortissement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 119 6 276 18 224 19 470

Marge brute . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66 223 $ 19 784 $ 202 817 $ 56 687 $

Bénéfice net de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45 203 $ 2 057 $ 119 485 $ 25 299 $
Bénéfice net par action (de base) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,38 $ 0,02 $ 1,05 $ 0,29 $
Bénéfice net par action (dilué) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,37 $ 0,02 $ 1,02 $ 0,29 $
Flux de trésorerie d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73 945 $ 11 151 $ 141 751 $ 58 358 $
Flux de trésorerie d’investissement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (185 498)$ (42 467)$ (242 045)$ (34 905)$
Flux de trésorerie de financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 268 $ 9 431 $ 294 173 $ 9 256 $
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation — de

base (en milliers) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120 386 86 638 113 649 86 330
Tonnes de minerai broyé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 669 026 660 058 1 987 456 1 998 541
Teneur :

Or (grammes par tonne) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,01 3,09 3,07 3,09
Argent (grammes par tonne) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75,9 84,68 77,00 78,17
Zinc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,43 % 4,30 % 4,16 % 4,21 %
Cuivre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,39 % 0,43 % 0,37 % 0,39 %

Taux de récupération :
Or . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92,34 % 91,33 % 91,88 % 90,64 %
Argent . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88,30 % 84,40 % 87,50 % 84,40 %
Zinc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87,70 % 83,90 % 87,30 % 82,70 %
Cuivre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81,70 % 73,80 % 82,30 % 75,10 %

Production payable :
Or (en onces) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59 603 61 704 179 804 178 785
Argent (en milliers d’onces) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 233 1 295 3 707 3 597
Zinc (en tonnes) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 068 20 232 61 318 59 009
Cuivre (en tonnes) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 884 1 921 5 527 5 411

Production payable vendue :
Or (en onces) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57 326 64 852 187 969 195 539
Argent (en milliers d’onces) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 137 1 092 3 512 3 611
Zinc (en tonnes) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 541 20 126 59 340 54 904
Cuivre (en tonnes) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 880 1 614 5 534 7 384

Prix obtenu par unité de métal vendue (en dollars américains) :
Or (par once) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 600 $ 432 $ 632 $ 432 $
Argent (par once) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,39 $ 7,04 $ 12,09 $ 6,94 $
Zinc (par tonne) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 525 $ 1 345 $ 3 345 $ 1 323 $
Cuivre (par tonne) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 843 $ 4 145 $ 8 818 $ 3 571 $

Total des coûts au comptant (par once) (en dollars américains) :
Coûts de production . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 612 $ 527 $ 585 $ 525 $
Moins : Produits d’exploitation nets tirés des sous-produits . . . . . . (1 340) (467) (1 224) (433)

Rajustements relatifs aux stocks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21 (25) 16 (24)
Charge de désactualisation et autres charges . . . . . . . . . . . . (2) (2) (2) (2)

Total des coûts au comptant (par once) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (709)$ 33 $ (625)$ 66 $

Coûts des sites miniers par tonne broyée (en dollars canadiens) . . . 63 $ 57 $ 61 $ 55 $
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

RÉSUMÉ DES DONNÉES TRIMESTRIELLES

(en milliers de dollars américains, sauf indication contraire)

31 déc. 31 mars 30 juin 30 sept. 31 déc. 31 mars 30 juin 30 sept.
2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006

Données financières consolidées

Résultats et flux de trésorerie

Division LaRonde
Produits d’exploitation tirés des

activités minières . . . . . . . . . . . . 45 795 $ 61 766 $ 49 572 $ 58 608 $ 71 392 $ 90 581 $ 126 872 $ 108 798 $
Coûts de production . . . . . . . . . . . . 22 175 30 973 30 268 32 548 33 576 33 187 35 567 36 456

Marge brute (excluant
l’amortissement présenté
ci-dessous) . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 620 $ 30 793 $ 19 304 $ 26 060 $ 37 816 $ 57 394 $ 91 305 $ 72 342 $

Amortissement . . . . . . . . . . . . . . . 4 461 7 211 5 983 6 276 6 592 5 997 6 108 6 119

Marge brute . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 159 $ 23 582 $ 13 321 $ 19 784 $ 31 224 $ 51 397 $ 85 197 $ 66 223 $

Bénéfice net de la période . . . . . . . . 15 609 $ 10 449 $ 12 794 $ 2 057 $ 11 695 $ 37 190 $ 37 092 $ 45 203 $
Bénéfice net par action (de base) . . . 0,18 $ 0,12 $ 0,15 $ 0,02 $ 0,13 $ 0,35 $ 0,32 $ 0,38 $
Bénéfice net par action (dilué) . . . . . 0,18 $ 0,12 $ 0,15 $ 0,02 $ 0,13 $ 0,34 $ 0,31 $ 0,37 $
Flux de trésorerie d’exploitation . . . . 11 722 $ 28 105 $ 19 103 $ 11 151 $ 24 621 $ 19 711 $ 48 095 $ 73 945 $
Flux de trésorerie d’investissement . . (28 820)$ 37 149 $ (29 586)$ (42 467)$ (31 635)$ (50 969)$ (5 578)$ (185 498)$
Flux de trésorerie de financement . . . 2 149 $ (1 095)$ 920 $ 9 431 $ 2 433 $ 45 456 $ 246 449 $ 2 268 $
Nombre moyen pondéré d’actions

ordinaires en circulation — de base
(en milliers) . . . . . . . . . . . . . . . . 85 989 86 131 86 220 86 638 97 127 106 127 114 434 120 386
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

BILANS CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars américains, selon les PCGR des États-Unis)
(non vérifié)

Au 30 septembre Au 31 décembre
2006 2005

ACTIF

Actif à court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 254 918 $ 61 155 $
Liquidités soumises à restrictions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 923 —
Placements à court terme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170 042 59 827
Règlements en attente sur les métaux . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80 082 56 304
Impôts sur les bénéfices à recouvrer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 7 723
Autres impôts et taxes à recouvrer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 189 6 794
Stocks :

Stocks de minerai . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 815 12 831
Concentrés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 177 920
Fournitures . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 257 10 092

Autres actifs à court terme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 632 27 689
Total de l’actif à court terme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 551 035 243 335
Autres actifs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31 669 7 995
Actifs d’impôts sur les bénéfices et d’impôts miniers futurs . . . . . . . . 25 051 63 543
Immobilisations de production et mise en valeur de mines . . . . . . . . 805 504 661 196

1 413 259 $ 976 069 $

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

Passif à court terme
Créditeurs et charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 572 $ 37 793 $
Dividendes à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 643 3 809
Impôts sur les bénéfices à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 751 —
Intérêts à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 2 243
Juste valeur des instruments financiers dérivés (note 7) . . . . . . . . . 6 229 9 699

Total du passif à court terme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44 195 53 544
Dette à long terme (note 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 131 056
Provision pour restauration des lieux et autres passifs . . . . . . . . . . . 17 485 16 220
Passifs d’impôts sur les bénéfices et d’impôts miniers futurs . . . . . . . 130 773 120 182

Capitaux propres
Actions ordinaires

Autorisées — nombre illimité
Émises — 120 738 053 (97 836 954 au 31 décembre 2005) (note 5) . 1 225 931 764 659

Options sur actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 408 2 869
Bons de souscription . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 727 15 732
Surplus d’apport . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 181 7 181
Déficit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (25 049) (138 697)
Cumul des autres éléments du résultat étendu . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 392) 3 323
Total des capitaux propres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 220 806 655 067

1 413 259 $ 976 069 $

Voir les notes ci-jointes.
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

ÉTATS DES RÉSULTATS ET DU RÉSULTAT ÉTENDU CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars américains, sauf les montants par action, selon les PCGR des États-Unis)
(non vérifié)

Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
30 septembre 30 septembre

2006 2005 2006 2005

PRODUITS
Produits d’exploitation tirés des activités minières . . . . . . . . . 108 798 $ 58 608 $ 326 251 $ 169 946 $
Intérêts créditeurs et produits divers (note 9) . . . . . . . . . . . . 12 039 (290) 16 644 654
Gain à la vente de titres destinés à la vente (note 8) . . . . . . . 1 062 97 22 975 100

121 899 58 415 365 870 170 700

COÛTS ET CHARGES
Production . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36 456 32 548 105 210 93 789
Perte sur les instruments financiers dérivés . . . . . . . . . . . . . . 967 5 066 13 012 4 312
Exploration et expansion de l’entreprise . . . . . . . . . . . . . . . . 7 808 4 296 20 143 10 423
Perte de participation dans de petites sociétés d’exploration . . 346 584 663 2 557
Amortissement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 119 6 276 18 224 19 470
Frais d’administration . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 853 2 522 16 672 8 683
Taxe sur le capital provinciale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 729 387 1 626 1 297
Intérêts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 349 2 573 1 923 7 227
Perte (gain) de change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 037 763 9 555 (88)

Bénéfice avant impôts sur les bénéfices, impôts miniers et
impôt fédéral sur le capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62 235 3 400 178 842 23 030

Impôt fédéral sur le capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 246 — 728
Charge (recouvrement) d’impôts sur les bénéfices et d’impôts

miniers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 032 1 097 59 357 (2 997)

Bénéfice net de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45 203 $ 2 057 $ 119 485 $ 25 299 $

Bénéfice net par action — de base . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,38 $ 0,02 $ 1,05 $ 0,29 $

Bénéfice net par action — dilué . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,37 $ 0,02 $ 1,02 $ 0,29 $

Nombre moyen pondéré d’actions (en milliers)
De base . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120 386 86 638 113 649 86 330
Dilué . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123 822 87 096 117 086 86 788

Résultat étendu :
Bénéfice net de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45 203 $ 2 057 $ 119 485 $ 25 299 $

Autres éléments du résultat étendu :
Gain latent sur les activités de couverture . . . . . . . . . . . . . . . — 1 047 — 930
Gain latent sur les titres destinés à la vente . . . . . . . . . . . . . 288 3 239 1 859 4 216
Écart de conversion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 101 — (1 905)
Rajustements au titre des instruments dérivés échéant au

cours de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (48) (1) (1 625) (35)
Rajustements au titre des gains réalisés sur des titres destinés

à la vente en raison de cessions au cours de la période . . . (448) (62) (12 628) (62)
Incidence fiscale des autres éléments du résultat étendu . . . . . 335 — 679 —

Autres éléments du résultat étendu de la période . . . . . . . . . . . 127 4 324 (11 715) 3 144

Total du résultat étendu de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45 330 $ 6 381 $ 107 770 $ 28 443 $

Voir les notes ci-jointes.
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

ÉTATS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars américains, selon les PCGR des États-Unis)
(non vérifié)

Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
30 septembre 30 septembre

2006 2005 2006 2005

Déficit
Solde au début de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (70 252)$ (149 514)$ (138 697)$ (172 756)$
Rajustement des stocks de minerai, déduction faite des

impôts et taxes (note 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — (5 837) —
Bénéfice net de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45 203 2 057 119 485 25 299

Solde à la fin de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (25 049)$ (147 457)$ (25 049)$ (147 457)$

Cumul des autres éléments du résultat étendu
Solde au début de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 519)$ (2 280)$ 3 323 $ (1 100)$
Autres éléments du résultat étendu de la période . . . . . . . 127 4 324 (11 715) 3 144

Solde à la fin de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 392)$ 2 044 $ (8 392)$ 2 044 $

Voir les notes ci-jointes.
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

ÉTATS DES FLUX DE TRÉSORERIE CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars américains, selon les PCGR des États-Unis)
(non vérifié)

Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
30 septembre 30 septembre

2006 2005 2006 2005

Activités d’exploitation
Bénéfice net de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45 203 $ 2 057 $ 119 485 $ 25 299 $
Ajouter (déduire) les éléments sans effet sur la trésorerie :

Amortissement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 119 6 276 18 224 19 470
Impôts sur les bénéfices et impôts miniers futurs . . . . . . . . . . . . . 13 275 1 235 45 109 (2 997)
Perte latente (gain latent) sur les contrats dérivés . . . . . . . . . . . . . (3 545) 5 066 4 571 4 312
Gain sur la cession de titres destinés à la vente . . . . . . . . . . . . . . (1 062) (97) (22 975) (100)
Gain à l’égard de Contact Diamond Corporation (note 9) . . . . . . . (7 361) — (7 361) —
Amortissement des frais reportés et autres . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 150 3 199 24 706 7 070

Variations des soldes hors caisse du fonds de roulement
Règlements en attente sur les métaux . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 782 (10 669) (23 778) (2 686)
Juste valeur des instruments financiers dérivés . . . . . . . . . . . . . . . (6 387) — (18 118) —
Impôts sur les bénéfices à recouvrer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 216 44 14 474 8 559
Autres impôts et taxes à recouvrer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 415 (1 007) 4 355 (1 021)
Stocks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (871) 1 189 (3 260) 3 891
Autres actifs à court terme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43 (51) (4 217) 132
Créditeurs et charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 968 5 527 (7 221) (1 953)
Intérêts à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — (1 618) (2 243) (1 618)

Flux de trésorerie d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73 945 11 151 141 751 58 358

Activités d’investissement
Entrées d’immobilisations de production et mise en valeur de mines . . (41 395) (15 685) (95 903) (44 888)
Acquisition de la propriété Pinos Altos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — (32 500) —
Taxe à la valeur ajoutée recouvrable à l’acquisition de la propriété

Pinos Altos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — (9 750) —
Placement dans Stornoway . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (19 784) — (19 784) —
Diminution (augmentation) des placements à court terme . . . . . . . . . (137 738) (21 730) (110 215) 12 922
Produit à la cession de titres destinés à la vente et autres . . . . . . . . . (352) (1 759) 32 030 (4 795)
Diminution (augmentation) des liquidités soumises à restrictions . . . . 13 771 (3 293) (5 923) 1 856

Flux de trésorerie d’investissement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (185 498) (42 467) (242 045) (34 905)

Activités de financement
Dividendes versés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — (3 166) (2 542)
Dette à long terme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 232) — — —
Produit de l’émission d’actions ordinaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 649 9 445 312 105 11 812
Frais d’émission d’actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (149) (14) (14 766) (14)

Flux de trésorerie de financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 268 9 431 294 173 9 256

Effet des variations des taux de change sur la trésorerie et les
équivalents de trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 730 21 (116) 12

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie au cours de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (108 555) (21 864) 193 763 32 721

Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période . . . . . . 363 473 87 590 61 155 33 005

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin de la période . . . . . . . 254 918 $ 65 726 $ 254 918 $ 65 726 $

Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie d’exploitation :
Intérêts versés au cours de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117 $ 4 326 $ 3 436 $ 8 311 $

Impôts sur les bénéfices, impôts miniers et impôt et taxe sur le capital
payés (recouvrés) au cours de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 264 $ 265 $ 1 232 $ (6 476)$

Voir les notes ci-jointes.
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars américains, excepté les montants par action, sauf indication contraire)
(non vérifié)

30 septembre 2006

1. MODE DE PRÉSENTATION

Les présents états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été dressés en dollars américains, selon les principes comptables
généralement reconnus des États-Unis (« PCGR des États-Unis »). Ils ne comprennent pas toute l’information financière qu’exigent les
principes comptables généralement reconnus pour des états financiers annuels. La direction est d’avis que les états financiers consolidés
intermédiaires non vérifiés reflètent tous les rajustements, qui ne comprennent que des rajustements normaux et récurrents, nécessaires
à la présentation d’une image fidèle de la situation financière de la Société au 30 septembre 2006 et des résultats d’exploitation et des
flux de trésorerie pour les périodes de trois et neuf mois terminées les 30 septembre 2006 et 2005.

Les résultats d’exploitation pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2006 ne sont pas nécessairement représentatifs des
résultats qui peuvent être prévus pour l’exercice entier se terminant le 31 décembre 2006. En conséquence, ces états financiers
consolidés intermédiaires non vérifiés doivent être lus avec les états financiers consolidés annuels de l’exercice 2005, notamment les
conventions comptables et les notes y afférentes, compris dans le rapport annuel et la notice annuelle sur formulaire 20-F pour
l’exercice terminé le 31 décembre 2005.

2. UTILISATION D’ESTIMATIONS

La préparation d’états financiers selon les PCGR des États-Unis exige que la direction fasse des estimations et pose des hypothèses qui
influent sur les montants constatés dans les états financiers consolidés et les notes y afférentes. La direction est d’avis que les
estimations utilisées pour la préparation des états financiers consolidés intermédiaires sont raisonnables et prudentes. Toutefois, les
résultats réels pourraient différer de ces estimations.

3. CONVENTIONS COMPTABLES

Les présents états financiers consolidés intermédiaires ont été dressés selon les mêmes conventions comptables et méthodes
d’application que celles qui ont été utilisées pour préparer les états financiers consolidés annuels vérifiés de l’exercice terminé le
31 décembre 2005, sauf pour l’application du Emerging Issues Task Force Issue No. 04-6 (l’« EITF 04-6 ») du Financial Accounting
Standards Board (le « FASB ») et du FAS 123 — revised 2004 (le « FAS 123R »), Share-Based Payment.

Dans l’industrie minière, les sociétés peuvent être obligées d’enlever les morts-terrains et autres déchets miniers pour avoir accès aux
dépôts miniers. Au cours de la mise en valeur d’une mine (avant le début de la production), il est généralement d’usage que ces coûts
soient capitalisés en tant qu’élément du coût amortissable de l’aménagement, de la mise en valeur et de la construction de la mine. Les
coûts capitalisés sont habituellement amortis sur la durée de production de la mine selon la méthode de l’amortissement proportionnel
au rendement. Une société minière peut continuer d’enlever les morts-terrains et les déchets et, donc, engager des frais reportés au
stade de la production de la mine.

En mars 2005, le FASB a ratifié l’EITF 04-6 qui porte sur la comptabilisation des frais reportés engagés au cours du stade de production
d’une mine et désigne ces coûts comme des coûts de production variables qui devraient être inclus comme composante des stocks à
constater dans le coût des ventes de la période pendant laquelle le produit de la vente des stocks est constaté. Par conséquent, la
capitalisation des coûts est appropriée seulement dans la mesure où des stocks de produits existent à la fin d’une période visée. Mines
Agnico-Eagle Limitée (« Agnico-Eagle » ou la « Société ») a adopté les dispositions de l’EITF 04-6 le 1er janvier 2006. Cette adoption a
eu pour effet de réduire les stocks de minerai de 8,4 millions de dollars et d’accrôıtre les actifs d’impôts sur les bénéfices et impôts
miniers futurs de 2,6 millions de dollars. L’adoption de l’EITF 04-6 n’a eu aucune incidence sur la situation de trésorerie de la Société.

En décembre 2004, le FASB a mis en œuvre le FAS 123R qui remplace le FAS 123 et annule l’APB Opinion No. 25 (l’« APB 25 »),
Accounting for Stock Issued to Employees. Le FAS 123R exige que tous les paiements à base d’actions au profit des employés, y compris
les options sur actions attribuées à des employés, soient mesurés selon une méthode fondée sur la juste valeur et qu’une telle charge soit
comptabilisée dans l’état des résultats et du résultat étendu consolidé. La Société était tenue d’adopter le FAS 123R au cours du
premier trimestre de 2006. L’adoption des nouvelles exigences en vertu du FAS 123R n’a eu aucune incidence importante sur les états
financiers consolidés de la Société.

4. DETTE À LONG TERME

Au cours du premier trimestre de 2006, la Société a éteint le reste de ses débentures convertibles. Entre le 1er janvier 2006 et le
15 février 2006, les porteurs représentant un capital total de 131,8 millions de dollars ont converti leurs débentures en 9 413 189 actions
ordinaires. Le 15 février 2006, la Société a racheté le reste du capital total de 1,1 million de dollars à la valeur nominale plus les intérêts
courus en exerçant son option de rachat et en livrant 70 520 actions ordinaires entièrement négociables.
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS (suite)

(en milliers de dollars américains, excepté les montants par action, sauf indication contraire)
(non vérifié)

30 septembre 2006

5. CAPITAL SOCIAL

Pour les périodes de trois et neuf mois terminées le 30 septembre 2006, les bons de souscription de la Société ont été dilutifs. Pour les
périodes de trois et neuf mois terminées le 30 septembre 2005, les bons de souscription de la Société étaient antidilutifs et, de ce fait,
n’ont pas été inclus dans le calcul du bénéfice net dilué par action.

Le tableau ci-dessous indique le nombre maximum d’actions ordinaires qui seraient en circulation si tous les instruments en circulation
au 30 septembre 2006 étaient exercés :

Actions ordinaires en circulation au 30 septembre 2006 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120 738 053
Options sur actions à l’intention des employés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 735 890
Bons de souscription . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 898 000

130 371 943

Au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2006, 1 547 985 options sur actions à l’intention des employés (80 800 en
2005) ont été exercées pour une contrepartie au comptant de 22,8 millions de dollars (0,9 million de dollars en 2005) et
1 232 000 options (892 000 en 2005) ont été attribuées à un prix d’exercice moyen pondéré de 24,52 $ CA (16,68 $ CA en 2005).

Au cours du premier trimestre de 2006, la Société a finalisé deux placements privés pour un total de 1 226 000 actions accréditives sur
son capital et un produit totalisant 35 millions de dollars. Les fonds ont été recueillis en trois tranches en février et en mars 2006. En
vertu des modalités de placements privés, la Société renoncera à des déductions fiscales d’un montant équivalent liées aux dépenses
relatives à son programme d’exploration en faveur des investisseurs.

Le 27 juillet 2005, la Société a finalisé un placement privé de 500 000 actions accréditives de trésorerie pour un produit total de
8,3 millions de dollars. Aucune action accréditive n’a été émise au cours du semestre terminé le 30 juin 2005. La Société a renoncé à des
déductions fiscales d’un montant équivalent liées aux dépenses relatives à son programme d’exploration en faveur des investisseurs
en 2006.

En outre, en juin 2006, la Société a clôturé un appel public à l’épargne visant 8 455 000 actions ordinaires (néant en 2005) pour un
produit net de 238 millions de dollars après les frais estimatifs du placement de 12 millions de dollars.

Le tableau suivant présente les variations du capital social pour le semestre terminé le 30 septembre 2006 :

Actions Montant

Solde au début de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97 836 954 764 659 $
Actions émises dans le cadre du régime d’options sur actions des employés . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 547 985 24 640
Actions émises dans le cadre du programme d’incitation à l’achat d’actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117 767 3 554
Actions émises lors du rachat des débentures convertibles (note 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 483 709 130 367
Actions émises dans le cadre d’un appel public à l’épargne . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 455 000 238 091
Actions émises dans le cadre du placement privé d’actions accréditives . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 226 000 30 245
Actions émises dans le cadre du régime de réinvestissement de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 003 22
Actions émises par suite de l’exercice des bons de souscription . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 000 43
Actions émises aux fins d’acquisition (note 10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 063 635 34 310

Solde à la fin de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120 738 053 1 225 931 $
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS (suite)

(en milliers de dollars américains, excepté les montants par action, sauf indication contraire)
(non vérifié)

30 septembre 2006

6. RÉMUNÉRATION À BASE D’ACTIONS

Le tableau qui suit présente un sommaire des activités liées aux options sur actions en cours d’Agnico-Eagle :

Neuf mois terminés le
30 septembre 2006

Nombre Prix d’exercice
d’options moyen pondéré

En cours au début de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 071 625 15,78 $C
Attribuées . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 232 000 24,52 $C
Exercées . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 547 985) 16,84 $C
Annulées . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (19 750) 19,28 $C

En cours à la fin de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 735 890 19,06 $C

Options pouvant être exercées à la fin de la période . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 221 828 16,10 $C

7. INSTRUMENTS FINANCIERS

Au 30 septembre 2006, Agnico-Eagle avait les contrats sur métaux exploités comme sous-produits suivants :

Échéance
prévue 2006

Zinc
Contrats à terme de gré à gré

Livres (en milliers) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 000
Prix moyen ($/tonne) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 235 $

Au 30 septembre 2006, la valeur marchande nette globale de la position sur instruments dérivés sur métaux d’Agnico-Eagle s’établissait
à (6,2) millions de dollars. Étant donné que la Société n’a recours qu’à des instruments négociés hors cote, la juste valeur de chacun des
instruments de couverture est établie en fonction des valeurs de marché facilement disponibles.

8. GAIN À LA VENTE DE TITRES DESTINÉS À LA VENTE

Au cours des neuf premiers mois de 2006, la Société a liquidé une partie importante de son portefeuille de titres destinés à la vente, ce
qui a entrâıné un produit de 34,5 millions de dollars et un gain avant impôts et taxes de 23,0 millions de dollars.

9. GAIN DE CHANGE SUR LES ACTIONS DE CONTACT DIAMOND CORPORATION

Au cours du trimestre, la Société a fait une offre publique d’achat de 13,8 millions d’actions de Contact Diamond Corporation
(« Contact ») parallèlement à l’offre publique d’achat de Stornoway visant l’acquisition de la totalité des actions en circulation de
Contact et l’offre publique d’achat simultanée visant l’acquisition de la totalité des actions en circulation d’Ashton Mining of
Canada Ltd. (« Ashton »). En vertu des modalités de la convention, chaque action de Contact a été échangé contre 0,36 d’une action de
Stornoway entrâınant un encaissement de 4 968 747 actions de Stornoway.

Un gain à l’échange des actions de 4,5 millions de dollars a été comptabilisé et un gain de 2,9 millions de dollars a été constaté à la
réévaluation du prêt à Contact au cours du trimestre. En outre, Agnico-Eagle a accepté de souscrire à un placement privé par
Stornoway pour une valeur totalisant 22,5 millions de dollars canadiens.

10. ACQUISITION

Projet Pinos Altos

En mars 2005, la Société a conclu une entente avec Industrias Peñoles S.A. de C.V. (« Peñoles ») en vue d’acquérir le projet Pinos Altos
à Chihuahua, au Mexique. Le projet Pinos Altos est situé dans la zone aurifère de la Sierra Madre, à 225 kilomètres à l’ouest de la ville
de Chihuahua, capitale de l’État.
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10. ACQUISITION (suite)

Selon les modalités de l’entente, Agnico-Eagle a acquis une option en vue d’acheter le projet Pinos Altos pour une contrepartie au
comptant et en actions. Le 15 mars 2006, Agnico-Eagle a versé à Peñoles 32,5 millions de dollars au comptant et 2 063 635 actions
ordinaires pour conclure l’entente et devenir propriétaire exclusif du projet Pinos Altos. En outre, la Société a engagé 0,2 million de
dollars en coûts d’opération associés à l’acquisition de la propriété.

La répartition du prix d’achat total entre les justes valeurs des actifs acquis est présentée dans le tableau suivant :

Prix d’achat total :
Prix d’achat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66 809 $
Coûts de l’opération . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 167

Total du prix d’achat à répartir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66 976 $

Juste valeur des actifs acquis :
Propriété minière Pinos Altos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66 976 $

11. ÉVÉNEMENT POSTÉRIEUR À LA DATE DU BILAN

Après la clôture du trimestre, la Société a demandé auprès de son consortium bancaire d’effectuer une modification afin que la limite
de sa facilité de crédit permanent passe de 150 millions de dollars à 300 millions de dollars et que sa durée soit prolongée de deux ans,
soit jusqu’en décembre 2011. Toutes les autres conditions de la facilité sont restées sensiblement les mêmes à l’exception des propriétés
de Kittila et de Lapa qui ont été ajoutées à titre de garantie en vertu de la facilité.

12. CHIFFRES CORRESPONDANTS

Certains éléments des états financiers consolidés comparatifs ont été reclassés par rapport aux états présentés antérieurement pour les
rendre conformes à la présentation adoptée pour les états financiers consolidés de 2006.
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