[GRAPHIQUE]

Rapport du premier trimestre de 2008

RAPPORT DE GESTION TRIMESTRIEL

PCGR DES ÉTATS-UNIS

(Tous les montants en dollars sont en dollars américains à moins d’indication contraire et

toutes les unités de mesure sont métriques, à moins d’indication contraire.)

Résultats d’exploitation

Au premier trimestre, Mines Agnico-Eagle Limitée («Agnico-Eagle» ou la «société») a affiché un bénéfice net de 28,9 millions de dollars, ou 0,20 $ par action, comparativement à un bénéfice net de 24,9 millions de dollars, ou 0,21 $ par action, pour le premier trimestre de 2007. Au premier trimestre de 2008, la production d’or s’est établie à 50 892 onces comparativement à 58 588 onces au premier trimestre de 2007. Pour le premier trimestre de 2008, les flux de trésorerie d’exploitation se sont élevés à 53,8 millions de dollars comparativement à 56,1 millions de dollars pour le premier trimestre de l’exercice précédent.

Pour le premier trimestre de 2008, le minerai traité a augmenté de 0,7 % pour s’établir à 676 182 tonnes par rapport à 671 484 tonnes à la période correspondante de 2007.

Le tableau ci-dessous résume les principales variations du bénéfice net pour le premier trimestre de 2008 par rapport au bénéfice net présenté pour la période correspondante de 2007.

	(en millions de dollars)
	Depuis le début de l’exercice

	Augmentation des produits d’exploitation tirés de l’or

	18,2 $

	Diminution des produits d’exploitation tirés de l’argent 
et du zinc

	(3,5)

	Augmentation des produits d’exploitation tirés du cuivre

	3,7

	Raffermissement du dollar canadien

	(6,3)

	Hausse des coûts de production

	(1,1)

	Augmentation des impôts sur les bénéfices, des droits miniers et de l’impôt fédéral sur le capital

	(4,0)

	Augmentation des coûts liés au siège social et autres

	(3,0)

	Variation positive nette

	4,0 $


Au premier trimestre de 2008, les produits d’exploitation tirés des activités minières ont augmenté pour s’établir à 119,1 millions de dollars, contre 100,7 millions de dollars au premier trimestre de 2007. L’augmentation des produits d’exploitation a découlé de la hausse des prix réalisés pour tous les métaux, sauf le zinc, au premier trimestre comparativement à la période correspondante de 2007. L’augmentation des volumes des ventes du zinc a été contrebalancée par la baisse des volumes des ventes de tous les autres métaux.

Au premier trimestre de 2008, le total des coûts au comptant par once a diminué pour s’établir à (399) $ par once d’or produite comparativement à (332) $ par once au premier trimestre de 2007. Le principal facteur ayant entraîné la baisse du total des coûts au comptant pour le trimestre est la hausse des produits d’exploitation tirés des sous-produits du métal en fonction de la production pour le premier trimestre de 2008, en partie contrebalancée par la baisse des volumes de production de l’or.

Les coûts des sites miniers par tonne ont légèrement augmenté pour s’établir à 65 $ CA au premier trimestre de 2008 contre 64 $ CA au premier trimestre de 2007 en raison de la légère hausse des coûts des intrants, y compris le combustible et la main-d’œuvre.

Les dépenses d’exploration se sont établies à 8,9 millions de dollars au cours du premier trimestre de 2008, comparativement à 5,8 millions au premier trimestre de 2007. L’augmentation affichée au premier trimestre est principalement imputable aux importantes activités d’exploration sur le projet West Pequop aux États‑Unis et aux activités d’exploration préliminaire accrues en Finlande et au Mexique.

Les frais d’administration ont été plus élevés de 10,8 millions de dollars au premier trimestre de 2008 qu’à la période correspondante de 2007. Ces augmentations sont surtout attribuables à une hausse des charges liées aux options sur actions.

Le rapprochement du total des coûts au comptant par once d’or produite et des coûts des sites miniers par tonne et des données présentées dans les états financiers consolidés intermédiaires est comme suit :

	(en milliers de dollars, sauf indication contraire)
	Trimestre terminé le 31 mars 2008
	Trimestre terminé le 31 mars 2007

	Coûts de production d’après les états des résultats consolidés

	
43 651
$
	
36 178
$

	Rajustements :
	
	

	Produits d’exploitation tirés des sous-produits

	(62 943)
	(62 744)

	Rajustements relatifs aux stocksi

	(730)
	7 400

	Provision hors trésorerie pour restauration des lieux

	(306)
	(263)

	Coûts d’exploitation au comptant

	
(20 328)
$
	
(19 429)
$

	Production d’or (en onces)

	50 892
	58 588

	Total des coûts au comptant (par once)ii

	
(399)
$
	
(332)
$


	(en milliers de dollars, sauf indication contraire)
	Trimestre terminé le 31 mars 2008
	Trimestre terminé le 31 mars 2007

	Coûts de production d’après les états des résultats consolidés

	
43 651
$
	
36 178
$

	Rajustements :
	
	

	Rajustements des stocksiii

	999
	1 001

	Provision hors trésorerie pour restauration des lieux

	(306)
	(263)

	Coûts d’exploitation des sites miniers ($ US)

	44 344
	
36 916
$

	Coûts d’exploitation des sites miniers ($ CA)

	43 995
	
42 682
$

	Tonnes de minerai broyé (en milliers de tonnes)

	676
	672

	Coûts des sites miniers par tonne ($ CA)iv

	
65
$
	
64
$




Notes :

i)
En vertu de la convention comptable de la société relative à la constatation des produits, les produits d’exploitation tirés des concentrés sont constatés lorsque le titre de propriété est cédé. Comme le total des coûts au comptant est calculé en fonction de la production, ces rajustements relatifs aux stocks représentent l’écart des ventes lié à la partie de la production des concentrés pour laquelle les produits d’exploitation n’ont pas été constatés au cours de la période.
ii)
Le total des coûts au comptant ne constitue pas une mesure reconnue selon les PCGR des États-Unis, et cette donnée peut ne pas être comparable à celle qui est présentée par d’autres producteurs aurifères. La société est d’avis que cette mesure généralement acceptée par le secteur permet d’évaluer le rendement de l’exploitation de façon réaliste et est utile pour comparer les coûts d’un exercice à l’autre. Comme l’illustre le tableau ci-dessus, cette mesure est calculée en rajustant les coûts de production comme il est indiqué dans les états des résultats et du résultat étendu consolidés pour les produits d’exploitation nets tirés des sous-produits, les redevances, les rajustements des stocks et les provisions pour mise hors service d’immobilisations. Cette mesure vise à fournir aux investisseurs des renseignements sur la capacité des exploitations minières de la société de générer des flux de trésorerie. La direction utilise cette mesure pour suivre le rendement des exploitations minières de la société. Étant donné que les cours du marché de l’or sont cotés par once, l’utilisation de cette mesure par once permet à la direction d’évaluer les capacités de la mine de générer des flux de trésorerie à divers prix de l’or. La direction est consciente que cette mesure du rendement par once peut être soumise aux fluctuations des prix des métaux exploités comme sous-produits et des taux de change. La direction neutralise la limite inhérente à cette mesure en l’utilisant avec la mesure des coûts des sites miniers par tonne (analysée ci-après) ainsi qu’avec d’autres données préparées selon les PCGR des États-Unis. La direction effectue également des analyses de sensibilité pour quantifier les effets de la fluctuation des prix des métaux et des taux de change.
iii)
Les rajustements des stocks reflètent les coûts de production liés aux concentrés invendus.
iv)
Les coûts des sites miniers par tonne ne sont pas une mesure reconnue selon les PCGR des États-Unis et ces données peuvent ne pas être comparables à celles qui sont présentées par d’autres producteurs aurifères. Comme l’illustre le tableau ci-dessus, cette mesure est calculée en rajustant les coûts de production comme il est indiqué dans les états des résultats et du résultat étendu consolidés pour les rajustements des stocks et les provisions pour mise hors service d’immobilisations et, par la suite, en les divisant par le nombre de tonnes traitées par le broyeur. Étant donné que les données sur le total des coûts au comptant peuvent être soumises aux fluctuations des prix des métaux exploités comme sous-produits et des taux de change, la direction croit que les coûts des sites miniers par tonne fournissent des renseignements supplémentaires sur le rendement des activités minières et lui permettent de surveiller les coûts d’exploitation de façon plus constante puisque la mesure par tonne élimine la variabilité des coûts associée aux divers niveaux de production. La direction utilise aussi cette mesure pour déterminer la viabilité économique des blocs d’exploitation. Comme chaque bloc d’exploitation est évalué en fonction de la valeur de réalisation nette de chaque tonne extraite, de façon à être économiquement viable, les produits d’exploitation estimatifs par tonne doivent être supérieurs aux coûts des sites miniers par tonne. La direction est consciente que cette mesure par tonne peut subir l’incidence des fluctuations de la production et, par conséquent, elle utilise cette mesure comme outil d’évaluation avec les coûts de production préparés selon les PCGR des États-Unis. Cette mesure complète les renseignements sur les coûts de production préparés selon les PCGR des États-Unis et permet aux investisseurs de faire la distinction entre les variations des coûts de production découlant des fluctuations de la production et les variations du rendement d’exploitation.
La production aurifère cible de la société demeure inchangée, soit environ 358 000 onces en 2008, incluant les nouvelles mines Goldex et Kittila, dont le coût total au comptant devrait se situer en deçà de 50 $ par once, puisque la société continue de tirer profit de la hausse de la production de sous-produits et du prix des métaux.

Situation de trésorerie et sources de financement

Au 31 mars 2008, le solde des postes trésorerie, équivalents de trésorerie, placements à court terme et trésorerie affectée d’Agnico-Eagle s’établissait à 294,4 millions de dollars, dont 39,9 millions de dollars représentaient des placements à court terme, tandis que le fonds de roulement s’élevait à 390,5 millions de dollars. Au 31 décembre 2007, la société avait des postes trésorerie, équivalents de trésorerie, placements à court terme et trésorerie affectée de 396,0 millions de dollars, dont 78,8 millions de dollars représentaient des placements à court terme, tandis que le fonds de roulement s’élevait à 471,6 millions de dollars. La société a pour politique d’investir l’excédent de trésorerie dans des placements hautement liquides dont la qualité de crédit est la plus élevée afin d’éliminer tout risque lié à ces placements. Ces placements, dont l’échéance résiduelle à la date d’achat est de plus de trois mois, sont classés à titre de placements à court terme, et les décisions à l’égard de la longueur des échéances sont fondées sur les besoins de flux de trésorerie, les taux de rendement et divers autres facteurs.

Les flux de trésorerie d’exploitation se sont établis à 53,8 millions de dollars au premier trimestre de 2008, comparativement à 56,1 millions de dollars au premier trimestre de 2007.

Pour le trimestre terminé le 31 mars 2008, les dépenses en immobilisations se sont établies à 158,0 millions de dollars comparativement à 63,0 millions de dollars pour le trimestre terminé le 31 mars 2007. Cette importante augmentation est principalement imputable à la hausse des dépenses en immobilisations relatives aux projets Meadowbank, Pinos Altos, Kittila et Lapa. Toutes ces dépenses en immobilisations accrues sont conformes au principal objectif de croissance de la société.

La société dispose actuellement de marges de crédit non utilisées de 300 millions de dollars. Bien qu’à l’heure actuelle aucun prélèvement n’ait été fait sur la facilité de crédit de 300 millions de dollars, le montant disponible en vertu de cette facilité est réduit par des lettres de crédit en cours de 20 millions de dollars à environ 280 millions de dollars. La facilité exige que la société maintienne des ratios financiers précis et respecte des clauses restrictives financières. Les lettres de crédit émises à titre de garantie pour les obligations de retraite et les obligations environnementales réduisent le montant disponible en vertu de la facilité.

MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

RÉSUMÉ DES DONNÉES TRIMESTRIELLES

(en milliers de dollars US, sauf indication contraire, selon les PCGR des États-Unis)

(non vérifié)

	
	Trimestres terminés les 31 mars

	
	2008
	2007

	Bénéfice et flux de trésorerie
	
	

	Produits d’exploitation tirés des activités minières

	
119 134
$
	
100 730
$

	Coûts de production

	43 651
	36 178

	Marge brute, compte non tenu de l’amortissement présenté ci-dessous

	
75 483
$
	
64 552
$

	Amortissement

	7 030
	6 928

	Marge brute

	
68 453
$
	
57 624

	Bénéfice net de la période

	
28 908
$
	
24 922
$

	Résultat net par action (de base)

	
0,20
$
	
0,21
$

	Résultat net par action (dilué)

	
0,20
$
	
0,20
$

	Flux de trésorerie d’exploitation

	
53 824
$
	
56 066
$

	Flux de trésorerie d’investissement

	
(121 766)
$
	
90 748
$

	Flux de trésorerie de financement

	
6 484
$
	
(10 663)
$

	Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation – de base (en milliers)

	143 372
	121 159

	Tonnes de minerai broyé

	676 182
	671 484

	Teneur du minerai extrait :
	
	

	Or (en grammes par tonne)

	
2,60
	
3,00

	Argent (en grammes par tonne)

	
64,62
	
84,40

	Zinc

	
3,83
%
	
3,71
%

	Cuivre

	
0,28
%
	
0,39
%

	Taux de récupération :
	
	

	Or 


	
90,04
%
	
90,66
%

	Argent

	
85,97
%
	
87,40
%

	Zinc

	
88,80
%
	
85,30
%

	Cuivre

	
85,18
%
	
84,80
%

	Production payable :
	
	

	Or (en onces)

	50 892
	58 588

	Argent (en milliers d’onces)

	1 026
	1 397

	Zinc (en tonnes)

	19 467
	17 944

	Cuivre (en tonnes)

	1 453
	1 990

	Production payable vendue :
	
	

	Or (en onces)

	51 596
	56 758

	Argent (en milliers d’onces)

	1 018
	1 624

	Zinc (en tonnes)

	18 710
	17 767

	Cuivre (en tonnes)

	1 421
	1 978

	Prix obtenu :
	
	

	Or (par once)

	
1 089
$
	
669
$

	Argent (par once)

	
19,91
$
	
13,82
$

	Zinc (par tonne)

	
2 530
$
	
2 798
$

	Cuivre (par tonne)

	
10 559
$
	
6 090
$

	Total des coûts au comptant (par once) :
	
	

	Coûts de production

	
858
$
	
617
$

	Moins : Produits d’exploitation nets tirés des sous-produits

	(1 237)
	(1 071)

	Rajustements des stocks

	(14)
	126

	Charge de désactualisation et autres charges

	(6)
	(4)

	Total des coûts au comptant (par once)

	
(399) 
$
	
(332) 
$

	Coûts des sites miniers par tonne broyée (en $ CA)

	
65
$
	
64
$


MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

RÉSUMÉ DES DONNÉES TRIMESTRIELLES

(en milliers de dollars US, sauf indication contraire)

	
	30 juin 
2006
	30 septembre 2006
	31 décembre 2006
	31 mars 2007
	30 juin 
2007
	30 septembre 2007
	31 décembre 2007
	31 mars 2008

	Données financières consolidées
	
	
	
	
	
	
	
	

	Bénéfice et flux de trésorerie
	
	
	
	
	
	
	
	

	Produits d’exploitation tirés des activités minières

	
126 872
$
	
108 798
$
	
138 381
$
	
100 730
$
	
117 935
$
	
104 812
$
	
108 728
$
	
119 134
$

	Coûts de production

	35 567
	36 456
	38 543
	36 178
	42 810
	44 936
	42 180
	43 651

	Marge brute, compte non tenu de l’amortissement présenté ci-dessous

	
91 305
$
	
72 342
$
	
99 838
$
	
64 552
$
	
75 125
$
	
59 876
$
	
66 548
$
	
75 483
$

	Amortissement

	6 108
	6 119
	7 031
	6 928
	7 094
	7 578
	6 157
	7 030

	Marge brute

	
85 197
$
	
66 223
$
	
92 807
$
	
57 624
$
	
68 031
$
	
52 298
$
	
60 391
$
	
68 453
$

	Bénéfice net de la période

	
37 092
$
	
45 203
$
	
41 852
$
	
24 922
$
	
37 809
$
	
11 452
$
	
65 162
$
	
28 908
$

	Résultat net par action (de base)

	
0,32
$
	
0,38
$
	
0,35
$
	
0,21
$
	
0,28
$
	
0,08
$
	
0,46
$
	
0,20
$

	Résultat net par action 
(dilué)

	
0,31
$
	
0,37
$
	
0,34
$
	
0,20
$
	
0,27
$
	
0,08
$
	
0,46
$
	
0,20
$

	Flux de trésorerie d’exploitation

	
48 095
$
	
73 945
$
	
84 501
$
	
56 066
$
	
79 832
$
	
49 946
$
	
43 345
$
	
53 824
$

	Flux de trésorerie d’investissement

	
(5 578) 
$
	
(185 498) 
$
	
(57 378) 
$
	
90 748
$
	
(25 242) 
$
	
(213 199) 
$
	
(212 570) 
$
	
(121 766) 
$

	Flux de trésorerie de financement

	
246 449
$
	
2 268
$
	
4 406
$
	
(10 663)
$
	
1 853
$
	
15 361
$
	
124 181
$
	
6 484
$

	Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation – de base (en milliers)

	114 434
	120 386
	120 897
	121 159
	133 788
	135 509
	140 618
	143 372


MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

BILANS CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars US, selon les PCGR des États-Unis)

(non vérifié)

	
	Au 31 mars 
2008
	Au 31 décembre 2007

	ACTIF
	
	

	Actif à court terme
	
	

	Trésorerie et équivalents de trésorerie

	
252 199
$
	
314 794
$

	Placements à court terme

	39 869
	78 770

	Trésorerie affectée

	2 351
	2 455

	Comptes clients

	93 525
	79 419

	Stocks :
	
	

	Stocks de minerai

	4 702
	5 647

	Concentrés

	2 635
	1 913

	Fournitures

	15 342
	15 637

	Titres disponibles à la vente

	32 330
	38 006

	Autres actifs à court terme

	78 165
	69 453

	Total de l’actif à court terme

	521 118
	606 094

	Autres actifs

	16 127
	16 436

	Actifs d’impôts futurs et droits miniers

	24 181
	5 905

	Immobilisations de production et mise en valeur de mines

	2 258 058
	2 107 063

	
	
2 819 484
$
	
2 735 498
$

	PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
	
	

	Passif à court terme
	
	

	Créditeurs et charges à payer

	
125 516
$
	
108 227
$

	Dividendes à verser

	438
	26 280

	Impôts sur les bénéfices à payer

	4 648
	—

	Total du passif à court terme

	130 602
	134 507

	Provision pour restauration des lieux et autres passifs

	57 990
	57 941

	Passifs d’impôts futurs et droits miniers

	505 283
	484 116

	CAPITAUX PROPRES
	
	

	Actions ordinaires
	
	

	Autorisées – nombre illimité
	
	

	Émises – 143 690 233 (142 403 379 au 31 décembre 2007) (note 4)

	1 972 399
	1 931 667

	Options sur actions (note 5)

	29 708
	23 573

	Surplus d’apport

	15 166
	15 166

	Bénéfices non répartis

	141 148
	112 240

	Cumul des autres éléments du résultat étendu

	(32 812)
	(23 712)

	Total des capitaux propres

	2 125 609
	2 058 934

	
	
2 819 484
$
	
2 735 498
$


Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.
MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

ÉTATS DES RÉSULTATS ET DU RÉSULTAT ÉTENDU CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars US, sauf les nombres d’actions et les montants par action, selon les PCGR des États-Unis)

(non vérifié)

	
	Trimestres terminés les 31 mars

	
	2008
	2007

	PRODUITS
	
	

	Produits d’exploitation tirés des activités minières

	
119 134
$
	
100 730
$

	Intérêts créditeurs et produits divers

	4 115
	5 274

	Gain à la vente de titres disponibles à la vente (note 6)

	406
	1 865

	
	123 655
	107 869

	COÛTS ET CHARGES
	
	

	Production

	43 651
	36 178

	Perte sur les instruments financiers dérivés

	—
	6 128

	Exploration et expansion de l’entreprise

	8 898
	5 829

	Amortissement des immobilisations de production et des coûts de mise en valeur de mines

	7 030
	6 928

	Frais d’administration

	19 868
	9 053

	Taxe sur le capital provinciale

	869
	1 062

	Intérêts

	1 054
	751

	Perte (gain) de change

	(8 889)
	(1 267)

	Bénéfice avant impôts sur les bénéfices, droits miniers et impôt fédéral sur le capital

	51 174
	43 207

	Charge d’impôts et droits miniers

	22 266
	18 285

	Bénéfice net de la période

	
28 908
$
	
24 922
$

	Résultat net par action – de base

	
0,20
$
	
0,21
$

	Résultat net par action – dilué

	
0,20
$
	
0,20
$

	Nombre moyen pondéré d’actions en circulation (en milliers)
	
	

	De base

	143 372
	121 159

	Dilué

	144 375
	125 649

	Résultat étendu :
	
	

	Bénéfice net de la période

	
28 908
$
	
24 922
$

	Autres éléments du résultat étendu :
	
	

	Gain (perte) latent(e) sur les titres disponibles à la vente

	(8 796)
	6 722

	Rajustements au titre des instruments dérivés échéant au cours de la période

	—
	406

	Rajustements au titre des gains (pertes) réalisé(e)s sur des titres disponibles à la vente en raison de cessions au cours de la période

	(310)
	(1 582)

	Amortissement de la perte latente sur le passif de retraite

	8
	(4)

	Incidence fiscale des autres éléments du résultat étendu

	(2)
	1

	Autres éléments du résultat étendu de la période

	(9 100)
	5 543

	Résultat étendu de la période

	
19 808
$
	
30 465
$


Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.
MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

ÉTATS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars US, selon les PCGR des États-Unis)

(non vérifié)

	
	Trimestres terminés les 31 mars

	
	2008
	2007

	Bénéfices non répartis
	
	

	Solde au début de la période

	
112 240
$
	
3 015
$

	Rajustement au titre de la FIN 48

	—
	(4 487)

	Bénéfice net de la période

	28 908
	24 922

	Solde à la fin de la période

	
141 148
$
	
23 450
$

	Cumul des autres éléments du résultat étendu
	
	

	Solde au début de la période

	
(23 712)
$
	
(17 999)
$

	Autres éléments du résultat étendu de la période

	(9 100)
	5 543

	Solde à la fin de la période

	
(32 812)
$
	
(12 456)
$


Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.
MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

ÉTATS DES FLUX DE TRÉSORERIE CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars US, selon les PCGR des États-Unis)

(non vérifié)

	
	Trimestres terminés les 31 mars

	
	2008
	2007

	Activités d’exploitation
	
	

	Bénéfice net de la période

	
28 908
$
	
24 922
$

	Ajouter (déduire) les éléments sans effet sur la trésorerie :
	
	

	Amortissement des immobilisations de production et des coûts de mise en valeur de mines

	7 030
	6 928

	Impôts futurs et droits miniers

	15 699
	16 330

	Perte latente sur les contrats dérivés

	—
	5 723

	Gain à la vente de titres disponibles à la vente

	(406)
	(1 865)

	Frais d’options sur actions

	12 913
	4 806

	Perte de change

	(8 889)
	(1 267)

	Divers

	(415)
	910

	Variations des soldes hors trésorerie du fonds de roulement
	
	

	Comptes clients

	(14 106)
	9 807

	Impôts sur les bénéfices à payer

	4 648
	3 191

	Autres impôts et taxes à recouvrer

	(1 317)
	3 169

	Stocks

	147
	(2 591)

	Autres actifs à court terme

	(7 677)
	(7 053)

	Créditeurs et charges à payer

	17 289
	(6 944)

	Flux de trésorerie d’exploitation

	53 824
	56 066

	Activités d’investissement
	
	

	Acquisitions d’immobilisations de production et mise en valeur de mines

	(158 030)
	(62 974)

	Extinction de dérivés sur l’or de Cumberland

	—
	(15 875)

	Taxe à la valeur ajoutée à recouvrer sur l’acquisition de la propriété Pinos Altos

	—
	9 750

	Diminution des placements à court terme

	38 901
	170 042

	Produit à la cession de titres disponibles à la vente et autres

	1 609
	1 589

	Achat de titres disponibles à la vente

	(4 350)
	(3 265)

	Achat des débentures de Stornoway Diamond Corporation

	—
	(8 519)

	Diminution de la trésorerie affectée

	104
	—

	Flux de trésorerie d’investissement

	(121 766)
	90 748

	Activités de financement
	
	

	Dividendes versés

	(23 779)
	(13 406)

	Produit de l’émission d’actions ordinaires

	30 263
	2 743

	Flux de trésorerie de financement

	6 484
	(10 663)

	Effet des variations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie

	(1 137)
	2 889

	Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie au cours de la période

	(62 595)
	139 040

	Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période

	314 794
	288 575

	Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin de la période

	
252 199
$
	
427 615
$

	Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie d’exploitation :
	
	

	Intérêts versés au cours de la période

	
683
$
	
589
$

	Impôts sur les bénéfices, droits miniers et impôt et taxe sur le capital payés au cours de la période

	
—
$
	
25
$


Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.
MINES AGNICO-EAGLE LIMITÉE

NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS

(en milliers de dollars US, sauf les montants par action, à moins d’indication contraire)

(non vérifié)

31 mars 2008

1.
MODE DE PRÉSENTATION

Les présents états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été dressés en dollars américains, selon les principes comptables généralement reconnus des États-Unis («PCGR des États-Unis»). Ils ne comprennent pas toute l’information financière qu’exigent les principes comptables généralement reconnus pour des états financiers annuels. La direction est d’avis que les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés reflètent tous les rajustements, qui ne comprennent que des rajustements normaux et récurrents, nécessaires à la présentation d’une image fidèle de la situation financière de la société au 31 mars 2008 et des résultats d’exploitation et des flux de trésorerie pour le trimestre terminé à cette date.

Les résultats d’exploitation pour le trimestre terminé le 31 mars 2008 ne sont pas nécessairement représentatifs des résultats qui peuvent être prévus pour l’exercice entier se terminant le 31 décembre 2008. En conséquence, ces états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés doivent être lus avec les états financiers consolidés annuels de l’exercice 2007, notamment les conventions comptables et les notes y afférentes, compris dans le rapport annuel et la notice annuelle sur formulaire 20-F pour l’exercice terminé le 31 décembre 2007.

2.
UTILISATION D’ESTIMATIONS

La préparation d’états financiers selon les PCGR des États-Unis exige que la direction fasse des estimations et pose des hypothèses qui influent sur les montants constatés dans les états financiers consolidés et les notes y afférentes. La direction est d’avis que les estimations utilisées pour la préparation des états financiers consolidés intermédiaires sont raisonnables et prudentes. Toutefois, les résultats réels pourraient différer de ces estimations.

3.
CONVENTIONS COMPTABLES

Les présents états financiers consolidés intermédiaires ont été dressés selon les mêmes conventions comptables et méthodes d’application que celles utilisées pour les états financiers consolidés annuels vérifiés du 31 décembre 2007, à l’exception de l’application du Financial Accounting Standards Board’s («FASB») Interpretation No. 157, Fair Value Measurement, et du FASB Interpretation No. 159, The fair value option for Financial Assets and Financial Liabilities.

Prises de position en comptabilité récemment adoptées
En septembre 2006, le FASB a publié le FASB Statement No. 157,  Fair Value Measurements («FAS 157 »). Le FAS 157 définit la juste valeur, établit un cadre pour l’évaluation de la juste valeur selon les PCGR et élargit les informations à fournir sur les évaluations de la juste valeur. Les dispositions du FAS 157 ont été adoptées le 1er janvier 2008. En février 2008, le personnel du FASB a publié la Staff Position No. 157-2, Effective Date of FASB Statement No. 157 («FSP FAS 157-2»). La FSP FAS 157-2 retarde la date d’entrée en vigueur du FAS 157 à l’égard des actifs non financiers et des passifs non financiers, à l’exception des éléments qui sont constatés ou présentés à la juste valeur dans les états financiers de manière récurrente (au moins annuellement). Les dispositions de la FSP FAS 157-2 s’appliquent à la société pour les exercices ouverts à compter du 1er janvier 2009.

Les trois niveaux hiérarchiques pour l’évaluation à la juste valeur selon le FAS 157 sont les suivants :

Niveau 1 — Cours du marché non rajustés sur des marchés actifs qui sont disponibles à la date d’évaluation pour des actifs ou des passifs identiques non affectés;

Niveau 2 — Cours du marché sur des marchés non actifs, ou intrants observables, soit directement ou indirectement, pour la presque totalité de la durée de l’actif ou du passif;

Niveau 3 — Prix ou techniques d’évaluation qui nécessitent des intrants qui sont à la fois importants pour l’évaluation de la juste valeur et non observables (ne s’appuyant peu ou pas sur une activité du marché).

Le tableau qui suit présente les actifs et les passifs financiers de la société évalués à la juste valeur et leur niveau au sein de la hiérarchie de l’évaluation à la juste valeur.

	
	Juste valeur au 31 mars 2008

	Actif :
	Total
	Niveau 1
	Niveau 2
	Niveau 3

	Équivalents de trésorerie

	38 067
	—
	38 067
	—

	Placements à court terme

	39 869
	—
	39 869
	—

	Titres de participation négociables

	32 330
	32 330
	—
	—


Les équivalents de trésorerie et placements à court terme de la société sont classés au niveau 2 de la hiérarchie de l’évaluation à la juste valeur puisqu’ils sont détenus jusqu’à l’échéance et évalués à l’aide des taux d’intérêt observables à des intervalles courants.  Les placements à court terme sont constitués de titres du marché dont la durée résiduelle jusqu’à l’échéance est de plus de trois mois à la date de leur acquisition. Les équivalents de trésorerie sont constitués de titres du marché dont la durée résiduelle jusqu’à l’échéance est de trois mois ou moins à la date de leur acquisition.

Les titres de participation négociables de la société sont évalués à l’aide de cours du marché sur des marchés actifs et, à ce titre, sont classés au niveau 1 au sein de la hiérarchie de l’évaluation à la juste valeur. La juste valeur des titres de participation négociables est calculée en fonction du cours du marché du titre de participation négociable multiplié par le nombre d’actions détenues par la société.

En février 2007, le FASB a publié le FASB Statement No. 159, The Fair Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities («FAS 159»). Le FAS 159 permet aux entités de choisir d’évaluer de nombreux instruments financiers et certains autres éléments à la juste valeur, en ayant pour objectif d’améliorer la présentation financière en atténuant la volatilité du bénéfice présenté découlant de l’évaluation des actifs et des passifs connexes de manière différente sans devoir appliquer des dispositions complexes de comptabilité de couverture. Les dispositions du FAS 159 ont été adoptées le 1er janvier 2008. La direction de la société n’a choisi l’option de la juste valeur pour aucun élément additionnel.

Prises de positions et faits nouveaux en comptabilité récemment publiés
En mars 2008, le FASB a publié le FASB Statement No. 161, Disclosure about Derivative Instruments and Hedging Activities — an amendment of FASB Statement No. 133 («FAS 161»), qui fournit des directives révisées afin d’améliorer la présentation de l’information sur les points suivants : comment et pourquoi elles utilisent des instruments dérivés; comment les instruments dérivés et les éléments couverts connexes sont comptabilisés en vertu du SFAS 133 et des interprétations connexes; et comment les instruments dérivés et les éléments couverts connexes touchent leur situation financière, leurs résultats ainsi que leurs flux de trésorerie. Le FAS 161 est en vigueur pour l’exercice de la société ouvert à compter du 1er janvier 2009. La Société évalue actuellement l’incidence possible de l’adoption de cette norme sur la présentation de ses instruments dérivés.

4.
CAPITAL SOCIAL

Au cours du premier trimestre de 2007, les bons de souscription de la société ont eu un effet dilutif et ont été inclus dans le calcul du résultat net dilué par action. Il n’y avait aucun bon de souscription en cours pendant le premier trimestre de 2008.

Le tableau ci-dessous indique le nombre maximum d’actions ordinaires qui seraient en circulation si tous les instruments en circulation au 31 mars 2008 étaient exercés :

	Actions ordinaires en circulation au 31 mars 2008

	143 690 233

	Options sur actions à l’intention des employés

	4 737 955

	
	148 428 188


Au cours du trimestre terminé le 31 mars 2008, 1 221 669 options sur actions à l’intention des employés (103 875 en 2007) ont été exercées pour une contrepartie au comptant de 29,4 millions de dollars (1,6 million de dollars en 2007), 2 405 000 options sur actions (1 195 000 en 2007) dont le prix d’exercice moyen pondéré était de 54,51 $ CA (48,09 $ CA en 2007) ont été attribuées, et 55 300 options sur actions (11 500 en 2007) dont le prix d’exercice moyen pondéré était de 49,50 $ CA (15,93 $ CA en 2007) ont été annulées.

Le tableau suivant présente les variations du capital social pour la période de neuf mois terminée le 31 mars 2008 :

	
	Actions
	Montant

	Solde au début de la période

	142 403 379
	
1 931 667
$

	Actions émises dans le cadre du régime d’options sur actions des employés

	1 221 669
	36 111

	Actions émises dans le cadre du programme d’incitation à l’achat d’actions

	34 786
	2 420

	Actions émises dans le cadre du régime de réinvestissement de dividendes

	30 399
	2 201

	Solde à la fin de la période

	143 690 233
	
1 972 399
$


5.
RÉMUNÉRATION À BASE D’ACTIONS

Le tableau suivant résume l’activité relative aux options sur actions en cours de la société :

	
	Trimestre terminé le 31 mars 2008

	
	Nombre d’options
	Prix d’exercice moyen pondéré

	En cours au début de la période

	3 609 924
	30,34 $ CA

	Options attribuées

	2 405 000
	54,51 $ CA

	Options exercées

	(1 221 669)
	24,47 $ CA

	Options annulées

	(55 300)
	49,50 $ CA

	En cours à la fin de la période

	4 737 955
	43,90 $ CA

	Options pouvant être exercées à la fin de la période

	1 831 080
	36,38 $ CA


Pour les trois premiers mois de 2008 et 2007, la société a estimé la juste valeur des options selon le modèle de Black et Scholes d’après les hypothèses moyennes pondérées suivantes :

	
	2008
	2007

	Taux d’intérêt sans risque

	3,70 %
	3,99 %

	Durée prévue des options (en années)

	2,5
	2,5

	Volatilité prévue du cours des actions d’Agnico-Eagle

	44,4 %
	38,0 %

	Rendement prévu de l’action

	0,22 %
	0,29 %


6.
GAIN À LA VENTE DE TITRES DISPONIBLES À LA VENTE

Au cours du premier trimestre de 2008, la société a enregistré un produit de 1,6 million de dollars (2,4 millions de dollars en 2007) pour la vente de certains titres disponibles à la vente et a constaté un gain avant impôts de 0,4 million de dollars (1,9 million de dollars en 2007).

7.
IMPÔTS SUR LES BÉNÉFICES

Le 1er janvier 2007, la société a adopté la FIN 48, Accounting for Uncertainty in Income Taxes, et, par suite de la mise en œuvre de cette interprétation, les actifs d’impôts futurs et les bénéfices non répartis ont diminué de 4,5 millions de dollars. Cependant, elle n’a eu aucune incidence sur les économies d’impôts non constatées au cours du trimestre considéré. Si le montant du passif d’impôts non constaté de 3 390 $ était comptabilisé, notre taux d’imposition effectif annuel serait réduit. Nous ne prévoyons pas que notre passif d’impôts non constaté changera de façon importante au cours des 12 prochains mois. La société est assujettie aux impôts et taxes des administrations importantes suivantes : le Canada, le Mexique et la Finlande, chacune ayant des délais de prescription qui varient. De manière générale, les déclarations produites pour les exercices 1998 à 2007 peuvent encore faire l’objet d’un examen. Les intérêts et pénalités sur versements insuffisants d’impôts sur les bénéfices sont classés dans les intérêts débiteurs.

8.
ÉVENTUALITÉS

Le 30 avril 2007, la société a reçu signification d’une déclaration d’un ancien employé alléguant notamment son congédiement injustifié et réclamant un dédommagement d’environ 13,1 millions de dollars CA. La société estime que cette action est frivole et non fondée, et elle a l’intention de se défendre vigoureusement, si bien qu’aucune provision n’a été constituée à l’égard de cette éventualité.

La société fait l’objet d’une procédure judiciaire en Suède relativement aux procédures d’acquisition obligatoires en vertu de la législation suédoise, et la société est tenue de fournir une assurance financière sous forme de garantie bancaire. Au 31 mars 2008, le montant de cette garantie était de 3,5 millions de dollars.

Dans le cadre de ses activités et de son exploitation régulières, la société a dû fournir une garantie sous forme de lettres de crédit à l’égard des frais environnementaux et de restauration des lieux, de crédits à l’égard des droits de douane, de subventions gouvernementales et à d’autres fins générales. Au 31 mars 2008, le montant total de ces garanties était de 23,2 millions de dollars.

La société a conclu une convention de redevance avec le gouvernement finlandais à l’égard de l’exploitation minière de Kittila. À compter de 12 mois après le lancement de l’exploitation minière, la société est tenue de verser une redevance nette de 2 % calculée à la sortie de la fonderie, définie comme étant les produits moins les frais de traitement. La redevance est versée annuellement au cours de l’exercice suivant.

9.
CHIFFRES CORRESPONDANTS

Certains éléments des états financiers consolidés comparatifs ont été reclassés par rapport aux états présentés antérieurement pour les rendre conformes à la présentation adoptée pour les états financiers consolidés intermédiaires de 2008.

[GRAPHIQUE]

