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(Tous les montants sont en dollars américains, sauf indication contraire,
et toutes les unités de mesure sont métriques, sauf indication contraire.)

Reésultats d’exploitation

Au deuxieme trimestre, Agnico-Eagle a affiché un bénéfice net de 37,1 millions de dollars, ou de 0,32 $ par
action, comparativement a un bénéfice net de 12,8 millions de dollars, ou de 0,15 $ par action, pour le deuxiéme
trimestre de 2005. Au deuxieme trimestre de 2006, la production d’or sest établie a 55966 onces
comparativement a 61 771 onces au deuxieme trimestre de 2005. Pour le deuxi¢me trimestre de 2006, les flux de
trésorerie d’exploitation s’élevent a 48,1 millions de dollars comparativement a 19,1 millions de dollars pour le
deuxieme trimestre de I'exercice précédent. En ce qui concerne le cumul annuel jusqu’a ce jour, le bénéfice net
s’est établi a 74,3 millions de dollars, ou a 0,67 $ par action, contre un bénéfice net de 23,2 millions de dollars,
ou de 0,27 § par action, pour le premier semestre de 2005. Pour les mémes périodes, les flux de trésorerie
d’exploitation ont augmenté pour s’établir a 67,8 millions de dollars en 2006 contre 47,2 millions de dollars
en 2005.

Pour le deuxiéme trimestre, le minerai traité a diminué de 4 %, s’établissant a 656 902 tonnes en 2006
comparativement a la période correspondante de 2005. Le cumul annuel de minerai traité jusqu’a ce jour a
diminué de 1 % pour s’établir a 1318 430 tonnes pour le premier semestre de 2006 comparativement a la
période correspondante de 2005.

Le tableau ci-dessous résume les principales variations du bénéfice net pour le deuxieme trimestre et depuis
le début de I'exercice 2006 par rapport au bénéfice net déclaré pour les périodes correspondantes de 2005.

Cumul annuel

(en millions de dollars) Deuxiéme trimestre  jusqu’a ce jour
Augmentation du volume des ventes d’or et du prixde 'or............. 11,2°$ 249 $
Augmentation des produits d’exploitation tirés du cuivre et de I'argent . . .. 20,7 27,3
Augmentation des produits d’exploitation tirés du zinc . ............... 45,6 54,1
Gain sur la cession de titres destinés alavente ..................... 0,3 21,9
Raffermissement du dollar canadien, déduction faite des couvertures. . . . .. (3,9) (6,1)
Diminution (augmentation) de 'amortissement . .................... (0,1) 1,1
Perte découlant des contrats sur métaux de base . ................... (7,7) (11,7)
Augmentation des impo6ts sur les bénéfices, impoOts miniers et impdt fédéral

sur le capital . . . .. (30,9) (45,9)
Cots liés au siege social et autres. . . .. ... (10,9) (14,6)
Variation positive nette . . . .......... ... .. ... ... .. ... ... ... 243 % 51,0 $

Au cours du deuxieme trimestre de 2006, les produits d’exploitation tirés des activités miniéres ont
augmenté pour s’¢tablir a 126,9 millions de dollars, contre 49,6 millions de dollars pour le deuxieme trimestre de
2005. Depuis le début de I’exercice, les produits d’exploitation tirés des activités miniéres ont augmenté pour se
fixer a 217,5 millions de dollars, contre 111,3 millions de dollars pour le premier semestre de 2005. Bien que le
volume des ventes soit demeuré stable au deuxiéme trimestre et au premier semestre de 2006 comparativement
aux périodes correspondantes de 2005, les prix obtenus pour tous les métaux ont augmenté en 2006
comparativement aux périodes correspondantes de 2005. Toutefois, depuis le début de I’exercice, la production
d’or a affiché une hausse de 4 % comparativement a la période correspondante de 2005.

De plus, la Société a liquidé une partie importante de son portefeuille de titres destinés a la vente, ce qui
s’est traduit par un gain avant impoéts et taxes de 21,9 millions de dollars, ou de 0,20 $ par action, pour le
premier semestre de 2006. Le deuxieme trimestre de 2006 comprend un gain avant impots et taxes de 0,3 million
de dollars, ou de moins de 0,01 $ par action.



Au cours du deuxieme trimestre de 2006, la Société a inscrit une perte latente selon 1’évaluation a la valeur
de marché a I’égard de contrats dérivés sur métaux exploités comme sous-produits de 1,4 million de dollars, ou
de 0,01 $ par action (avant imp6ts et taxes). Ces contrats sur métaux exploités comme sous-produits ont été
conclus au cours du premier trimestre de 2005. Pour le semestre terminé le 30 juin 2006, la perte latente selon
I’évaluation a la valeur de marché avant impots et taxes a €té de 8,1 millions de dollars, ou de 0,07 $ par action.

Les cotits d’exploration pour le deuxieéme trimestre et le premier semestre de 2006 ont considérablement
augmenté comparativement aux mémes périodes de 2005. Les activités d’exploration accrues aux propriétés
américaines ainsi que les travaux d’exploration continus du projet Pinos Altos situé dans la zone aurifére de la
Sierra Madre au Mexique ont tous contribué a l'augmentation des cotts d’exploration. Cependant,
l’augmentation principale des cotits d’exploration a trait aux activités d’Agnico-Eagle en Scandinavie. Au cours
du premier semestre de 2005, Agnico-Eagle détenait une participation de 14 % dans Riddarhyttan Resources
AB et a comptabilisé son placement a la valeur de consolidation jusqu’au 17 octobre 2005. Le premier semestre
de 2006 est le premier semestre entier de consolidation de Riddarhyttan Resources AB et a entrainé I'inclusion
de 5,5 millions de dollars en dépenses d’exploration. Par suite de la finalisation d’une étude de faisabilité et de la
décision de procéder a la construction de la mine (la mine Kittila du gisement Suurikuusikko), les dépenses lices
au projet ont cessé¢ d’étre passées en charges a compter du 1°" juin 2006. Ces dépenses sont maintenant
capitalisées.

L’amortissement du deuxiéme trimestre de 2006 est demeuré stable par rapport a celui de la période
correspondante de 2005, et celui du premier semestre de 2006 a été de 1,1 million de dollars inférieur
comparativement aux périodes correspondantes de 2005. L’amortissement du premier semestre de 2005 était
plus élevé en raison de 1’écoulement des stocks de concentrés de cuivre qui s’étaient accumulés a la fin de 2004
puisque ’amortissement relatif a la production de ces concentrés a été constaté au cours de la méme période
que les produits d’exploitation connexes. Il n’y a pas eu d’accumulation semblable des stocks a la fin de 20053, ce
qui a donné lieu a un amortissement moindre au premier semestre de 2006 comparativement a la période
correspondante de 2005.

Les frais d’administration ont augmenté de 2,9 millions de dollars au cours du deuxieme trimestre de 2006
et de 4,7 millions de dollars au cours du premier semestre de 2006 comparativement aux mémes périodes de
2005. Ces augmentations sont principalement imputables a la passation en charges des options sur actions
attribuées au cours de la période. La charge de rémunération liée a ces options constatée au deuxieme trimestre
et au premier semestre de 2006 s’est établie a respectivement 1,1 million de dollars (0,01 $ par action) et
3,6 millions de dollars (0,03 $ par action). Les intéréts débiteurs pour le deuxieéme trimestre et le premier
semestre de 2006 sont moins élevés comparativement aux périodes correspondantes de 2005 par suite du rachat
intégral des débentures convertibles de la Société avant le 15 février 2006.

Au deuxieme trimestre de 2006, la Société a comptabilisé une perte de change de 6,7 millions de dollars,
comparativement a un gain de 0,5 million de dollars pour le deuxieme trimestre de 2005. Depuis le début de
I’exercice, la perte de change s’est établie a 8,5 millions de dollars comparativement a un gain de 0,9 million de
dollars a I’exercice précédent. Les pertes du trimestre et depuis le début de Iexercice sont principalement
imputables a I'incidence de la variation des taux de change sur les soldes de passif d’impdts futurs de la Société.

Au deuxieme trimestre de 2006, le total des cotits au comptant par once a diminué, atteignant (975) $ ’once
d’or produite au lieu des 103 $ 'once au deuxieme trimestre de 2005. Le total des colts au comptant par once
pour le premier semestre de 2006 s’est établi a (583) $ comparativement a 84 $ pour la période correspondante
de 2005. Le principal facteur ayant entrainé la diminution du total des cotts au comptant pour le trimestre a été
les produits d’exploitation tirés de métaux exploités comme sous-produits plus importants en raison des prix plus
¢levés obtenus pour tous les métaux.

Les coits des sites miniers par tonne se sont établis a 61 $ CA pour le deuxieme trimestre de 2006
comparativement a 56 $ CA pour le deuxieme trimestre de 2005. Les couts des sites miniers par tonne se sont
¢levés a 60 $ CA pour le premier semestre de 2006 comparativement a 54 $ CA pour le premier semestre de
2005. Les couts des sites miniers par tonne ont été plus élevés que prévu en raison de la hausse des cofits des
intrants comme le combustible et de I'augmentation des charges de I’entretien du matériel et des charges
du souténement.



Les couts de production se sont élevés de 18 % pour s’établir a 35,6 millions de dollars au deuxieme

trimestre de 2006 en regard de 30,3 millions de dollars pour le deuxieme trimestre de 2005, et ont augmenté de
12 % pour se fixer a 68,8 millions de dollars pour le premier semestre de 2006 contre 61,2 millions de dollars
pour le premier semestre de 2005. Cet accroissement est surtout attribuable a la hausse des cotts des intrants
comme le combustible et a 'augmentation des charges de I'entretien du matériel et des charges de souténement.

Le rapprochement du total des cotits au comptant par once d’or produite et des cotts des sites miniers par

tonne avec les données présentées dans les états financiers consolidés intermédiaires est comme suit :

(en milliers de dollars, Trimestre terminé le Semestre terminé le Trimestre terminé le Semestre terminé le
sauf indication contraire) 30 juin 2006 30 juin 2006 30 juin 2005 30 juin 2005
Cotts de production d’apres les

¢tats des résultats consolidés . . . . 35567 $ 68754 $ 30268 $ 61241 $
Rajustements :
Produits d’exploitation tirés des

sous-produits ... ............ (85 188) (133 227) (23 436) (48 697)
Rajustements relatifs aux stocks?. . . (4 833) (5 337) (358) (2531)
Provision hors caisse pour

restauration des lieux ......... (112) (217) (105) (212)

Cotts au comptant . . . .......... (54 566)$ (70 027)$ 6369 $ 9801 $

Production d’or (en onces) . ...... 55 966 120 201 61771 117 081

Total des colts au comptant

(par once)®™ .. ... ... ... (975)$ (583)$ 103 $ 84 $

(en milliers de dollars, Trimestre terminé le Semestre terminé le Trimestre terminé le Semestre terminé le

sauf indication contraire) 30 juin 2006 30 juin 2006 30 juin 2005 30 juin 2005

Cotts de production d’apres les

¢tats des résultats consolidés . . . . 35567 $ 68754 $ 30268 $ 61241 °$

Rajustements :

Rajustements relatifs aux stocks™ . . 153 1562 605 (2 615)

Provision hors caisse pour

restauration des lieux ......... (112) (217) (106) (212)

Couts des sites miniers ($ US) .. .. 35608 $ 70 099 $ 30767 $ 58414 $

Couts des sites miniers ($ CA) . . .. 39973 $ 79 438 $ 38155 $ 72073 $

Tonnes broyées (en milliers de

tONNES) . . v v e e 657 1318 682 1331

Couts des sites miniers par tonne

BCAM 61§ 608 568 548

Notes :

i)  Envertu de la convention comptable de la Société relative a la constatation des produits, les produits d’exploitation tirés des concentrés
sont constatés lorsque le titre de propriété est cédé. Comme le total des colts au comptant est calculé en fonction de la production, ce
rajustement représente la partie de la production des concentrés pour laquelle les produits d’exploitation n’ont pas été constatés
pendant la période.

ii) Les rajustements relatifs aux stocks refletent les couts liés aux concentrés invendus.

iii)

Le total des colits au comptant par once ne constitue pas une mesure reconnue selon les PCGR des Etats-Unis et cette donnée peut ne
pas étre comparable a celle qui est présentée par d’autres producteurs auriferes. La Société est d’avis que cette mesure généralement
acceptée par le secteur permet d’évaluer le rendement de I'exploitation de fagon réaliste et est utile pour comparer les couts d’un
exercice a I'autre. Comme l'illustre le tableau ci-dessus, cette mesure est calculée en rajustant les cotts de production comme il est
indiqué dans I’état des résultats et du résultat étendu pour les produits d’exploitation nets tirés des sous-produits, les redevances, les
rajustements relatifs aux stocks et les provisions pour mise hors service d’immobilisations. Cette mesure vise a fournir aux investisseurs



des renseignements sur la capacité qu’ont les activités minicres de la Société de générer des liquidités. La direction utilise cette mesure
pour suivre le rendement des activités minicres. Etant donné que les cours du marché de I'or sont cotés par once, I'utilisation de cette
mesure par once permet a la direction d’évaluer les capacités de la mine de générer des liquidités a divers prix de l'or. La direction est
consciente que cette mesure par once peut subir les répercussions des fluctuations des prix des métaux exploités comme sous-produits et
des taux de change. La direction neutralise la limite inhérente a cette mesure en l'utilisant avec la mesure des cotts des sites miniers par
tonne (analysée ci-apres) ainsi qu'avec d’autres données préparées selon les PCGR des Etats-Unis. La direction effectue également des
analyses de sensibilité pour quantifier les effets de la fluctuation des prix des métaux et des taux de change.

iv) Les cotts des sites miniers par tonne ne sont pas une mesure reconnue selon les PCGR des Etats-Unis et ces données peuvent ne pas
étre comparables a celles qui sont présentées par d’autres producteurs auriféres. Comme lillustre le tableau ci-dessus, cette mesure est
calculée en rajustant les couts de production comme il est indiqué dans I’état des résultats et du résultat étendu pour les rajustements
relatifs aux stocks et aux couvertures et les provisions pour mise hors service d’'immobilisations et, par la suite, en divisant par le nombre
de tonnes traitées par le broyeur. Etant donné que les données sur le total des colts au comptant peuvent subir I'incidence des
fluctuations des prix des métaux exploités comme sous-produits et des taux de change, la direction croit que cette mesure fournit des
renseignements supplémentaires sur le rendement des activités minicres et lui permet de suivre les couts d’exploitation de facon plus
constante puisque la mesure par tonne élimine la variabilité des couts associée aux divers niveaux de production. La direction utilise
aussi cette mesure pour déterminer la viabilité économique des blocs d’exploitation. Comme chaque bloc d’exploitation est évalué en
fonction de la valeur de réalisation nette de chaque tonne extraite, de facon a étre économiquement viable, les produits d’exploitation
estimatifs par tonne doivent étre supérieurs aux colts des sites miniers par tonne. La direction est consciente que cette mesure par
tonne peut subir les répercussions des fluctuations de la production et, par conséquent, clle utilise cette mesure comme outil
d’évaluation avec les cotts de production préparés selon les PCGR des Etats-Unis. Cette mesure compléte les renseignements sur les
cotits de production préparés selon les PCGR des Etats-Unis et permet aux investisseurs de faire la distinction entre les variations des
couts de production découlant des variations de la production et les variations du rendement d’exploitation.

La Société prévoit que sa production d’or atteindra environ 250 000 onces en 2006, le total des couts au
comptant devant étre inférieur a zéro, étant donné que la Société continue a profiter d’'une hausse de la
production des sous-produits et des prix des métaux.

Situation de trésorerie et sources de financement

Au 30 juin 2006, le solde du poste trésorerie et équivalents de trésorerie d’Agnico-Eagle s’établissait a
363,5 millions de dollars, les liquidités soumises a restrictions, a 19,7 millions de dollars, les placements a court
terme, a 32,3 millions de dollars et le fonds de roulement, a 502,0 millions de dollars. Au 31 décembre 2005, la
Société disposait d’une trésorerie et d’équivalents de trésorerie de 61,2 millions de dollars, de liquidités soumises
a restrictions de néant, de placements a court terme de 59,8 millions de dollars et d’'un fonds de roulement de
189,8 millions de dollars. La politique de la Société prévoit I'investissement des liquidités en excédent dans des
placements hautement liquides dont la qualité de crédit est la plus €élevée afin d’éliminer tout risque li¢ a de tels
placements. Ces placements, dont I’échéance initiale est de plus de trois mois, sont classés a titre de placements
a court terme, et les décisions a 1’égard des échéances sont fondées sur les besoins de fonds, les taux de
rendement et divers autres facteurs. Au 30 juin 2006, la majeure partie des placements hautement liquides
comportaient une échéance initiale de trois mois ou moins et, par conséquent, ont contribué a la hausse du solde
du poste trésorerie et équivalents de trésorerie. Le total des postes trésorerie et équivalents de trésorerie,
liquidités soumises a restrictions et placements a court terme s’établissait a 415,5 millions de dollars au 30 juin
2006 et a 121,0 millions de dollars au 31 décembre 2005.

Les flux de trésorerie d’exploitation se sont établis a 48,1 millions de dollars pour le deuxieéme trimestre de
2006, comparativement a 19,1 millions de dollars pour le deuxieme trimestre de 2005. Pour le premier semestre
de 2006, les flux de trésorerie d’exploitation se sont élevés a 67,8 millions de dollars, contre 47,2 millions de
dollars pour la période correspondante de 2005. Les flux de trésorerie d’exploitation pour le deuxieme trimestre
de 2006 ont profité de la hausse des prix de I'or et des métaux exploités comme sous-produits.

Entre le 1°" janvier 2006 et le 15 février 2006, les porteurs de débentures convertibles représentant un
capital total de 131,8 millions de dollars ont converti leurs débentures en 9 413 189 actions ordinaires. Le
15 février 2006, la Société a racheté le reste du capital total de 1,1 million de dollars a la valeur nominale plus les
intéréts courus en exercant son option de rachat et en livrant 70 520 actions ordinaires entierement négociables.

La Société dispose actuellement de marges de crédit non utilisées de 150 millions de dollars. Bien que,
actuellement, aucun prélévement n’ait été fait sur la facilité de crédit de 150 millions de dollars, le montant
disponible en vertu de cette facilité est réduit par des lettres de crédit en cours a environ 139 millions de dollars.
Cette facilité limite notamment la capacité de la Société d’assumer des dettes additionnelles, de verser des



dividendes, d’effectuer des placements ou d’accorder des préts, de céder des actifs ou d’engager des dépenses
qui ne s’inscrivent pas dans les plans miniers et les budgets d’exploitation présentés aux termes de la facilité. La
facilité exige en outre que la Société maintienne des ratios financiers précis et respecte des clauses restrictives
financieres. Les lettres de crédit émises a titre de garantie pour les obligations de retraite et les obligations
environnementales réduisent le montant disponible en vertu de la facilité.

En outre, le 19 janvier 2006, une filiale d’Agnico-Eagle a conclu une facilité de découvert bancaire non
garantie, cautionnée (la « facilité de découvert ») de 6,6 millions d’euros. La facilité de découvert est cautionnée
inconditionnellement par la filiale et jusqu’a concurrence de 4,2 millions d’euros par Agnico-Eagle. Une
commission d’attente d’un taux annuel de 0,70 % sur le montant de la facilit€¢ de découvert de 6,6 millions
d’euros est exigible trimestriellement par anticipation. En outre, un taux d’intérét annuel de 1,67 % en sus de
IEURIBOR a un mois est exigible mensuellement a terme échu sur 'encours de la facilité de découvert. La
filiale a aussi convenu de ne pas conclure d’autres arrangements financiers ou émettre des garanties sans le
consentement écrit préalable du préteur. Au 30 juin 2006, un prélevement de 7,2 millions de dollars américains
avait été effectué. La facilité de découvert est venue a échéance le 30 juin 2006 et a été remboursée en totalité le
mois suivant.

Pour le trimestre terminé le 30 juin 2006, les dépenses en immobilisations se sont établies a 33,5 millions de
dollars comparativement a 14,0 millions de dollars pour le trimestre terminé le 30 juin 2005. Bien que les
dépenses en immobilisations continues a la mine LaRonde aient diminué pour s’établir a 3,9 millions de dollars
par rapport a 7,3 millions de dollars pour le deuxieme trimestre de 2005, des augmentations importantes des
dépenses en immobilisations ont eu lieu dans d’autres projets régionaux, nommément Lapa, Goldex, Bousquet
et LaRonde II. Les dépenses en immobilisations pour ces projets ont augmenté de 18,7 millions de dollars pour
s’établir a 21,9 millions de dollars comparativement au deuxieme trimestre de 2005, principalement en raison
des cotits continus liés a la construction de la mine a Lapa et Goldex. Des dépenses additionnelles dans la région
de I’Abitibi, au Québec, d’environ 4,1 millions de dollars, sont principalement attribuables au développement de
la rampe et au forage d’exploitation du niveau 215 de LaRonde, ainsi qu’a la mise en place d’un nouveau
systeme d’information de gestion. En outre, au 1°" juin 2006, les dépenses li€es a la mine Kittila en Finlande ont
cessé d’étre passées en charges. Pour le reste du deuxieme trimestre de 2006, des dépenses de 2,6 millions de
dollars ont été capitalisées. Pour I'ensemble de I’exercice, les dépenses en immobilisations prévues sont
maintenant estimées a 163 millions de dollars.

En plus du placement privé de 1226 000 actions accréditives sur son capital pour un produit totalisant
35 millions de dollars qui a été cloturé au premier trimestre de 2006, au deuxieme trimestre de 20006, la Société a
cloturé un appel public a I'épargne de 250 millions de dollars visant 8 455 000 actions ordinaires. Le produit du
placement sera affecté au financement de la finalisation de la construction du projet de mine Lapa, a la
construction du projet de la mine Kittila, a exploration et a la mise en valeur des autres projets d’Agnico-Eagle
et aux fins générales du siege social, y compris des acquisitions possibles. En outre, la Société prévoit compléter
les dépenses précitées par des fonds générés a l'interne et d’autres liquidités et placements a court terme
actuellement disponibles. La capacité de la Société a continuer de produire des flux de trésorerie dépend de la
vigueur soutenue des prix de 'or et des métaux exploités comme sous-produits et des économies de cotts
continues découlant des économies d’échelle a LaRonde tandis que le broyeur traite plus de tonnes de minerai.

Le 29 mars 2006, Agnico-Eagle a conclu P'acquisition de la totalité du projet Pinos Altos aupres d’Industrias
Penoles S.A. de C.V. («Penoles»). En vertu du contrat d’exploration et d’option, Agnico-Eagle a versé
32,5 millions de dollars au comptant et a émis 2 063 653 actions ordinaires d’Agnico-Eagle a Penoles. En outre,
la Société a engagé environ 0,2 million de dollars en frais d’opération associés a ’acquisition.



MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
RESUME DES DONNEES TRIMESTRIELLES

(en milliers de dollars américains, sauf indication contraire, selon les PCGR des E.-U.)

(non vérifié)

Résultats et flux de trésorerie

Division LaRonde
Produits d’exploitation tirés des activités minieres . . .. .........
Cotits de production . . . ... ..ot

Marge brute (excluant 'amortissement présenté ci-dessous) . . . . . .
AmOrtiSSement . . ...... ...

Marge brute . ... ... ... e

Bénéfice net de la période . . . ... ... .. ... o
Bénéfice net par action (debase) . .. .......... ... ... ...
Bénéfice net par action (dilué) . .. ..... ... ... ... ... ...
Flux de trésorerie d’exploitation . . . .. ....................
Flux de trésorerie d’investissement . . .. ...................
Flux de trésorerie de financement .......................
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation —

de base (en milliers) . ... .. ... .. ...
Tonnes de minerai broyé . . ... ... ..t
Teneur :

Or (grammes par tONNE) . . . . v v v v v v ettt e e

Argent (grammes par tONNe) . ... ..............ono....

ZINC © ot i it e e

CUIVIE . . . ot
Taux de récupération :

Or .

Production payable :
OF (BN ONCES) .« + v o v v v et e e e e e e e et e e e
Argent (en milliers d'onces) ... ...... ... .. . ...
Zine (BN tONMES) « « v v v vt e e e e e e e e
Cuivre (€N tONNES) . . . v o vttt e e
Production payable vendue :
OF (BN ONCES) « « v v v et et e e e e e e e et e
Argent (en milliers d'onces) . .. ...... ... . L ...
Zine (BN tONNES) . o v v v vt et e e e e e
Cuivre (€N tONNES) . . v v v vttt e e e e e e
Prix obtenu par unité de métal vendue (en dollars américains) :
OF (PAT ONCE) .« v o v vt e e e e e e e e e et e e e
Argent (PAr ONCE) . . v v v v vt e et e e e
Zine (Par tONNE) . .« v v vt e e e e e e e e
Cuivre (Par tONNE) . . .. .o vttt ettt e e

Total des coiits au comptant (par once) (en dollars américains) :

Cotits de production . . . . .. ..ot

Moins : Produits d’exploitation nets tirés des sous-produits . . . . . . .
Rajustements relatifs aux stocks .. .................
Charge de désactualisation et autres charges . ..........

Total des colits au comptant (par once) . . . . .. ..............

Couts des sites miniers par tonne broyée (en dollars canadiens) . . .

Trimestres terminés les

Semestres terminés les

30 juin 30 juin
2006 2005 2006 2005
126872 $  49572$ 217453 $ 111338 §
35567 30268 68 754 61241
91305$% 19304$ 148699 $ 50097 $
6108 5983 12 105 13194
851976 13321 136594 $ 36903 $
370928 1279 $ 74282 $ 23242 $
0,32 $ 0,15 $ 0,67 $ 0,27 $
0,31$ 0,15 $ 0,65 $ 0,27 $
48095$ 19103 $ 67 806 $ 47208 $
(5578)$ (29586)$ (56 547)$ 7562 $
246 449 $ 920$ 291905 $ (175)$
114 434 86220 110 281 86 176
656902 681848 1318430 1330594
2,89 3,13 3,10 3,03
78,20 75,90 77,60 74,50
4,27 % 411 % 4,03 % 412 %
0,33 % 0,36 % 0,37 % 0,38 %
91,35% 89,98 % 91,65 % 90,25 %
87,70 % 85,10 % 87,10 % 84,40 %
87,20 % 82,10 % 87,00 % 81,90 %
81,10 % 74,50 % 82,60 % 75,80 %
55966 61771 120 201 117 081
1247 1205 2474 2302
20787 20 116 39 250 38777
1590 1680 3643 3490
60 966 60 550 130 643 130 687
1185 1121 2375 2519
20 621 20 127 38799 37116
1616 1614 3654 4433
687 $ 427 $ 646 $ 429 $
13,06 $ 7,16 $ 11,94 $ 7,01 $
3786%  1279$ 3249 $ 1301 $
14901 3417 $ 9833 § 3329 $
636 $ 490 $ 572 % 523§
(1523) (379) (1109) (416)
(86) (6) (44) 1)
) ) @) 2)
(975)$ 103 $ (583)$ 84 $
61$ 56 $ 60 $ 54'$




Données financieres consolidées
Résultats et flux de trésorerie

Division LaRonde

Produits d’exploitation tirés des
activités minicres

Couts de production. . ... ...

Marge brute (excluant
I’amortissement présenté
ci-dessous)

Amortissement

Marge brute

Bénéfice net de la période. . . .
Bénéfice net par action

(de base)
Bénéfice net par action (dilug) . .
Flux de trésorerie

d’exploitation . . ... ......
Flux de trésorerie

d’investissement
Flux de trésorerie de

financement. . ... .......
Nombre moyen pondéré

d’actions ordinaires en

circulation (de base —

en milliers)

MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
RESUME DES DONNEES TRIMESTRIELLES

(en milliers de dollars américains, sauf indication contraire)

30 septembre 31 décembre 31 mars 30 juin 30 septembre 31 décembre 31 mars 30 juin
2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006
47986 $ 457958 61766 $ 49572 % 58608 $ 71392 § 90581 $ 126872 $
26172 22175 30973 30268 32548 33576 33187 35567
21814 $ 236208 30793 $ 19304 $ 26 060 $ 37816 $ 57394 % 91305 $
5861 4 461 7211 5983 6276 6592 5997 6108
15953 § 19159 § 23582 % 13321$ 19784 § 31224 § 513978 85197 $
10556 $ 15609 % 10449 $ 12794 $ 2057 $ 11695 $ 37190 $ 37092 $

0,12 $ 0,18 $ 0,12 $ 0,15 $ 0,02 $ 0,13 $ 0,35 $ 032 $

0,12 § 0,18 § 0,12°$ 0,15 § 0,02 $ 0,13 § 0,34 $ 0319$
16 683 $ 117228 28105$% 19103 $ 11151 $ 24621 % 197118 48095 $
(90 974)$ (28820)$ 37149 § (29586)$ (42467)$ (31635)$  (50969)$ (5578)$
18540 $ 21498 (1095)$% 920 $ 9431 % 2433 § 45456 § 246449 $
84 791 85989 86 131 86 220 86 638 97 127 106 127 114 434



MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
BILANS CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, selon les PCGR des Etats-Unis)
(non vérifié)

Au 30 juin Au 31 décembre

2006 2005
ACTIF
Actif a court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie . .. ... 363473 $ 61155 %
Liquidités soumises a TeStrictions . . . . .. oo ittt i e 19 694 —
Placements & COUTt tEIME . . . . ...t v ittt e 32 304 59 827
Reéglements en attente sur les métaux .. .............0uitirnn..... 96 864 56 304
Impots sur les bENEiCes @ TECOUVIET . . .\ v v e — 7723
Autres impoOts €t taXeS & TECOUVIET . « v v v v v v v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 12 604 6 794
Stocks :
Stocks de minerai . .. ....... .. e 4400 12 831
CONCENLTES . . o v v et et e e e e e e e e e et e e e e e 2 664 920
Fournitures . . . . .. ... 10 314 10 092
Autres actifs @ COUrt terme . .. ...... oottt 10 253 27 689
Total de Pactif a court terme . ........ ... i 552570 243 335
Autres actifS . .. ... 3411 7995
Actifs d’impoOts sur les bénéfices et d’imp6ts miniers futurs. . .............. 35 605 63 543
Immobilisations de production et mise en valeur de mines . . ... ........... 770 558 661 196

1362174 $ 976 069 $

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

Passif a court terme

Dette & COUTt teIME . . . . v vt vttt e e e e e e e et e 7232 $ — $
Créditeurs et charges @ PAYET . . . .. vt 28 604 37793
Dividendes @ VETSET . . ...t v v vttt 643 3809
ImpOts sur les bENEices @ PAYET . . ... 2535 —
INEEIELS @ PAYET . o o v v et e et e e e e e — 2243
Juste valeur des instruments financiers dérivés (note 7) ................ 11 602 9699
Total du passif @ court terme .. ... ... ... ..ttt 50 616 53544
Dette a long terme (NOte 4) . . . . — 131 056
Provision pour restauration des lieux et autres passifs ................... 17 309 16 220
Passifs d’impots sur les bénéfices et d’impots miniers futurs ... ............ 129 132 120 182

Capitaux propres
Actions ordinaires
Autorisées — nombre illimité

Emises — 120 111 883 (97 836 954 au 31 décembre 2005) (note 5) ... ...... 1215925 764 659
OPLIONS SUT ACLIOMS . . ¢ vttt e e e e e e e e e e e e e e e e 5050 2 869
Bons de souscription . .. ... .. ... e 15732 15732
Surplus d’apport . . ... 7 181 7 181
DEFICIt . . .t e (70 252) (138 697)
Cumul des autres éléments du résultat étendu . .. ......... ... .. ........ (8 519) 3323
Total des capitauX PrOPIES . . . . o oottt e e e e e e e e 1165117 655 067

1362174 $ 976 069 $

Voir les notes ci-jointes.



MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
ETATS DES RESULTATS ET DU RESULTAT ETENDU CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, sauf les montants par action, selon les PCGR des Etats-Unis)
(non vérifié)

Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 juin 30 juin
2006 2005 2006 2005
PRODUITS
Produits d’exploitation tirés des activités minieres . ........ 126872 $ 495728 217453 $ 111338 §
Intéréts créditeurs et produits divers. .. ... ............. 3125 299 4 605 947
Gain a la vente de titres destinés a la vente (note 8) . . ... .. 339 — 21913 —

130336 49871 243971 112285
COUTS ET CHARGES

Production . ....... ... . ... .. 35567 30 268 68 754 61241
Perte (gain) sur instruments financiers dérivés. ... ... ... .. 4614 (4 193) 12 045 (754)
Exploration et expansion de lentreprise . ............... 6 818 3364 12 335 6127
Perte de participation dans de petites sociétés d’exploration . . 233 838 317 1973
AmOrtissement . . ....... .. 6 108 5983 12 105 13194
Frais d’administration . .............. . ....... .. .... 5275 2412 10 819 6161
Taxe sur le capital provinciale ....................... 344 311 897 910
INteréts. . o oo 217 2102 1574 4 654
Perte (gain) de change........... ... ... ... ... ... 6 650 (467) 8518 (851)
Bénéfice avant impots sur les bénéfices, impOts miniers et

impdt fédéral sur le capital . .. ........ ... ... ... ... 64 510 9253 116 607 19 630
Impot fédéral sur le capital . ........................ (204) 234 — 482
Charge (recouvrement) d’impdts sur les bénéfices et d’impdts

MUNIETS .« o o et e e e e e 27 622 (3775) 42 325 (4 094)
Bénéfice net de lapériode . . .. ...... .. ... ... 370928 12794 $  74282$ 23242 $
Bénéfice net par action—de base . ................... 032 $ 0,15 $ 0,67 $ 0,27 $
Bénéfice net par action —dilué . ............ ... ... ... 0,31 $ 0,15 $ 0,65 $ 0,27 $
Nombre moyen pondéré d’actions (en milliers)

Debase . ... 114 434 86 220 110 281 86 176

Dilué . ... 117 817 86 627 113 664 86 583
Résultat étendu :
Bénéfice net de la période ... ............. ... ........ 37092 % 12794$ 74282 % 23242°§
Autres éléments du résultat étendu :

Gain latent sur les activités de couverture . . .. ... ........ — (210) — (117)

Gain (perte) latent(e) sur les titres destinés a la vente . . . . .. (571) 1130 1572 977

Ecart de conversion . ... ......... ... .. — (1310) — (2 006)

Rajustements au titre des instruments dérivés échéant au

cours de la période .. ........ . ... .. ... (1033) (15) 1577) (34)
Rajustements au titre des gains réalisés sur des titres destinés
a la vente en raison de cessions au cours de la période . . . (153) — (12 180) —

Incidence fiscale des autres éléments du résultat étendu . . . . . 428 — 343 —
Autres éléments du résultat étendu de la période . .......... (1329 (405) (11 842) (1180)
Total du résultat étendu de la période . . ................. 35763 $ 12389$% 62440% 220062 $

Voir les notes ci-jointes.



MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
ETATS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, selon les PCGR des Etats-Unis)

(non vérifié)

Trimestres terminés les

Semestres terminés les

30 juin 30 juin
2006 2005 2006 2005

Déficit
Solde au début de la période . ................... (107 34H)$ (162 308)$ (138 697)$ (172 756)$
Rajustement des stocks de minerai, déduction faite des

impdts et taxes (note 3) . .. ... .. — — (5837) —
Bénéfice net de la période . ..................... 37092 12 794 74 282 23242
Solde alafindelapériode...................... (70 252)$ (149 514)$ (70 252)$ (149 514)$
Cumul des autres éléments du résultat étendu
Solde au début de la période . ................... (7190)% (1875)$ 3323 % (1100)$
Autres ¢éléments du résultat étendu de la période . . . . . . (1329) (405) (11 842) (1 180)
Solde a la fin de la période . . .. .................. (8519)% (2280)$ (8519)$ (2280)$

Voir les notes ci-jointes.
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
ETATS DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, selon les PCGR des Etats-Unis)
(non vérifié)

Trimestres terminés les

Semestres terminés les

30 juin 30 juin
2006 2005 2006 2005

Activités d’exploitation
Bénéfice net de la période . ........ ... ... . ... . ... ... .. 37092$ 12794$ 74282 % 23242 %
Ajouter (déduire) les éléments sans effet sur la trésorerie :

Amortissement . . . ... 6108 5983 12 105 13 194

Impdts sur les bénéfices et impots miniers futurs . ... ....... 20133 (3913) 31835 (4 232)

Perte latente (gain latent) sur les contrats dérivés .......... 1433 (4193) 8116 (754)

Gain a la vente de titres destinés alavente .............. (339) — (21 913) —

Amortissement des frais reportés et autres .. ............. 5970 1187 7 824 3869
Variations des soldes hors caisse du fonds de roulement

Réglements en attente sur les métaux . . . ................ (31 652) 6230 (40 560) 7983

Impots sur les bénéfices a recouvrer . .. ... ... ... ... .. 6 969 5564 10 258 8515

Autres impOts et taxes & TeCOUVIET . . .o v v v v v v e e e v nn . (46) — 3940 —

Stocks . . o (238) 999 (2 389) 2702

Autres actifs a court terme . .. ... ... (1.355) (139) (4 260) 198

Créditeurs et charges apayer. .. ...................... 4020 (7 026) (9 189) (7 509)

INtEréts @ Payer . . ... oo vt — 1617 (2243) —
Flux de trésorerie d’exploitation . ....................... 48 095 19 103 67 806 47 208
Activités d’investissement
Acquisitions de propriétés minieres . . .................... (33533)  (14020)  (54508)  (29203)
Acquisition de la propriété Pinos Altos . .................. — — (32 500) —
Taxe a la valeur ajoutée recouvrable a I'acquisition de la propriété

Pinos AItOS . . . o oo i — — (9 750) —
Diminution (augmentation) des placements a court terme . . .. .. 18 507 (14 929) 27523 34 652
Produit a la cession de titres destinés a la vente et autres . ... .. 363 (2314) 32382 (30306)
Diminution (augmentation) des liquidités soumises a restrictions . . 9 085 1677 (19 694) 5149
Flux de trésorerie d’investissement. . ... ... ... ... (5578) (29 586) (56 547) 7562
Activités de financement
Dividendes Versés . . ... ... ... — — (3 166) (2542)
Dette along terme . ... ..... ... ... ..t 3968 — 7232 —
Produit de I’émission d’actions ordinaires . . ................ 254769 920 302 456 2367
Frais d’émission d’actions . . .. ... ... (12 288)% —9$ @a4617)$ — 3
Flux de trésorerie de financement .. ..................... 246 449 920 291 905 (175)
Effet des variations des taux de change sur la trésorerie et les

équivalents de trésorerie . .. ....... . ... o (812) 5) (846) (10)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des

équivalents de trésorerie au cours de la période. . .......... 288 154 (9568) 302318 54 585
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période ... 75319 97 158 61 155 33005
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de la période.. . . . . 363473 % 87590$% 363473 % 87590 §
Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie

d’exploitation :
Intéréts versés au cours de la période . ................... 45 $ 161 § 3319 % 3985 $
Impdts sur les bénéfices, impots miniers et impoOt et taxe sur le

capital payés (recouvrés) au cours de la période ........... 484 $  (4682)$ 968 $  (6741)$

Voir les notes ci-jointes.

11




MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

(en milliers de dollars américains, sauf les montants par action, a moins d’indication contraire)
(non vérifié)
30 juin 2006

MODE DE PRESENTATION

Les présents ¢tats financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été dressés en dollars américains, selon les principes comptables
généralement reconnus des Etats-Unis (« PCGR des Etats-Unis »). Ils ne comprennent pas toute 'information financiere qu’exigent les
principes comptables généralement reconnus pour des ¢tats financiers annuels. La direction est d’avis que les états financiers consolidés
intermédiaires non vérifiés reflétent tous les rajustements, qui ne comprennent que des rajustements normaux et récurrents, nécessaires
a la présentation d’une image fidéle de la situation financiere de la Société au 30 juin 2006 et des résultats d’exploitation et des flux de
trésorerie pour le trimestre et le semestre terminés les 30 juin 2006 et 2005.

Les résultats d’exploitation pour le semestre terminé le 30 juin 2006 ne sont pas nécessairement représentatifs des résultats qui peuvent
étre attendus pour I’exercice entier se terminant le 31 décembre 2006. En conséquence, ces états financiers consolidés intermédiaires
non vérifiés doivent étre lus avec les états financiers consolidés annuels de I'exercice 2005, notamment les conventions comptables et les
notes y afférentes, compris dans le rapport annuel et la notice annuelle ou le formulaire 20-F pour I'exercice terminé le
31 décembre 2005.

UTILISATION D’ESTIMATIONS

La préparation d’états financiers selon les PCGR des Etats-Unis exige que la direction fasse des estimations et pose des hypothéses qui
influent sur les montants constatés dans les états financiers consolidés et les notes y afférentes. La direction est d’avis que les
estimations utilisées pour la préparation des états financiers consolidés intermédiaires sont raisonnables et prudentes. Toutefois, les
résultats réels pourraient différer de ces estimations.

CONVENTIONS COMPTABLES

Les présents ¢tats financiers consolidés intermédiaires ont ¢té dressés selon les mémes conventions comptables et méthodes
d’application que celles qui ont été utilisées pour préparer les états financiers consolidés annuels vérifiés de I'exercice terminé le
31 décembre 2005, sauf pour I'application du Emerging Issues Task Force Issue No. 04-6 ('« EITF 04-6 ») du Financial Accounting
Standards Board (le « FASB ») et du FAS 123 — revised 2004 (le « FAS 123R »), Share-Based Payment.

Dans l'industrie miniére, les sociétés peuvent étre obligées d’enlever les morts-terrains et autres déchets miniers pour avoir accés aux
dépots miniers. Au cours de la mise en valeur d’une mine (avant le début de la production), il est généralement d’usage que ces colts
soient capitalisés en tant qu’élément du cott amortissable de 'aménagement, de la mise en valeur et de la construction de la mine. Les
colts capitalisés sont habituellement amortis sur la durée de production de la mine selon la méthode de I’amortissement proportionnel
au rendement. Une société miniére peut continuer d’enlever les morts-terrains et les déchets et, donc, engager des frais reportés au
stade de la production de la mine.

En mars 2005, le FASB a ratifié 'EITF 04-6 qui porte sur la comptabilisation des frais reportés engagés au cours de la phase de
production d’une mine et désigne ces colts comme des cotts de production variables qui devraient étre inclus comme composante des
stocks a constater dans le cout des ventes de la période pendant laquelle le produit de la vente des stocks est constaté. Par conséquent,
la capitalisation des couts est appropriée seulement dans la mesure ou des stocks de produits existent a la fin d’une période visée. Mines
Agnico-Eagle Limitée (« Agnico-Eagle » ou la « Société ») a adopté les dispositions de 'EITF 04-6 le 1°" janvier 2006. Cette adoption a
cu pour effet de réduire les stocks de minerai de 8,4 millions de dollars et d’accroitre les actifs d'imp6ts sur les bénéfices et impdts
miniers futurs de 2,6 millions de dollars. L’adoption de I'EITF 04-6 n’a eu aucune incidence sur la situation de trésorerie de la Société.

En décembre 2004, le FASB a mis en ceuvre le FAS 123R qui remplace le FAS 123 et annule ’APB Opinion No. 25 (I'« APB 25 »),
Accounting for Stock Issued to Employees. Le FAS 123R exige que tous les paiements a base d’actions au profit des employés, y compris
les options sur actions attribuées a des employés, soient mesurés selon une méthode fondée sur la juste valeur et qu’une telle charge soit
comptabilisée dans I’état des résultats et du résultat étendu consolidé. La Société était tenue d’adopter le FAS 123R au cours du
premier trimestre de 2006. L’adoption des nouvelles exigences en vertu du FAS 123R n’a eu aucune incidence sur les états financiers
consolidés de la Société.

DETTE A LONG TERME

Au cours du premier trimestre de 2006, la Société a éteint le reste de ses débentures convertibles. Entre le 1°" janvier 2006 et le
15 février 2006, les porteurs représentant un capital total de 131,8 millions de dollars ont converti leurs débentures en 9 413 189 actions
ordinaires. Le 15 février 2006, la Société a racheté le reste du capital total de 1,1 million de dollars a la valeur nominale plus les intéréts
courus en exer¢ant son option de rachat et en livrant 70 520 actions ordinaires enticrement négociables.
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

(en milliers de dollars américains, sauf les montants par action, a moins d’indication contraire)
(non vérifié)
30 juin 2006

CAPITAL SOCIAL

Pour le trimestre et le semestre terminés le 30 juin 2006, les bons de souscription de la Société étaient dilutifs. Pour le trimestre et le
semestre terminés le 30 juin 2005, les bons de souscription de la Société étaient antidilutifs et, de ce fait, ils n’ont pas été inclus dans le
calcul du bénéfice net dilué par action.

Le tableau ci-dessous indique le nombre maximum d’actions ordinaires qui seraient en circulation si tous les instruments en circulation
et en cours au 30 juin 2006 étaient exercés :

Actions ordinaires en circulation au 30 juin 2006 . . . . .. ... 120 111 883
Options sur actions a 'intention des emplOy€s . . . . . . . . it 3329115
Bons de SOuSCTIPHON . . . . . o o e 6900 000

130 340 998

Au cours du semestre terminé le 30 juin 2006, 962 510 options sur actions a I'intention des employés (54 600 en 2005) ont été exercées
pour une contrepartie au comptant de 14,4 millions de dollars (0,5 million de dollars en 2005), et 1232 000 options (892 000 en 2005)
ont été attribuées a un prix d’exercice moyen pondéré de 24,52 $ CA (16,68 $ CA en 2005).

Au cours du premier trimestre de 2006, la Société a finalisé deux placements privés pour un total de 1226 000 actions accréditives sur
son capital et un produit totalisant 35 millions de dollars. Les fonds ont été recueillis en trois tranches en février et en mars 2006. En
vertu des modalités de placements privés, la Société renoncera a des déductions fiscales d’un montant équivalent liées aux dépenses
relatives a son programme d’exploration en faveur des investisseurs. Aucune action accréditive n’a été émise au cours du semestre
terminé le 30 juin 2005.

En outre, en juin 2006, la Société a cloturé un appel public a I'épargne visant 8 455 000 actions ordinaires (néant en 2005) pour un
produit net de 238 millions de dollars apres les frais estimatifs du placement de 12 millions de dollars.

Le tableau suivant présente les variations du capital social pour le semestre terminé le 30 juin 2006 :

Actions Montant
Solde @ POUVETTUIC . . . . vt ottt e e e e e e e 97 836 954 764 659 $
Actions émises dans le cadre du régime d’options sur actions des employés . . . . . ............. 962 510 15733
Actions émises dans le cadre du programme d’incitation a I'achat d’actions . . . . ... .. ......... 79 054 2348
Actions émises lors du rachat des débentures convertibles (note 4) . .. .................... 9483 709 130 367
Actions émises dans le cadre d’un appel public a 'épargne . ... ............. .. ... . ..... 8455 000 238 241
Actions émises dans le cadre du placement privé d’actions accréditives . . . . .. .. ... ... ... 1226 000 30 245
Actions émises dans le cadre du régime de réinvestissement de dividendes . .. ............... 5003 22
Actions émises aux fins d’acquisition (note 9) . . . . . . ... 2063 653 34310

120111883 1215925 $
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

(en milliers de dollars américains, sauf les montants par action, a moins d’indication contraire)
(non vérifié)
30 juin 2006

REMUNERATION A BASE D’ACTIONS

Le tableau qui suit présente un sommaire des activités liées aux options sur actions en cours d’Agnico-Eagle :

Semestre terminé le
30 juin 2006

Nombre Prix d’exercice
d’options  moyen pondéré

En cours au début de la période . . . . . . . .. 3071625 15,78 $ CA
AIIDUCES . . o ot e 1232 000 24,52 $ CA
EXCICEES . o o v vttt e (962 510) 17,27 $ CA
ANNUIEES . . . ot e e (12 000) 20,33 $ CA
Encoursalafindelapériode . . .. ... ... e 3329115 18,54 $§ CA
Options pouvant étre exercées a la fin de la période . . . .. ... ... ... ... ... ... 1815671 16,13 $ CA

INSTRUMENTS FINANCIERS

Au 30 juin 2006, Agnico-Eagle avait les contrats sur métaux exploités comme sous-produits suivants :

Echéance
prévue
2006
Zinc
Contrats a terme de gré a gré
Livres (en milliers) . . . . . o oo 6 000
Prix moyen ($/tONNe) . . . . . ot 1235 %

Au 30 juin 2006, la valeur marchande nette globale de la position sur instruments dérivés sur métaux d’Agnico-Eagle s’établissait a
(11,6) millions de dollars. Etant donné que la Société n’a recours qu’a des instruments négociés hors cote, la juste valeur de chacun des
instruments de couverture est établie en fonction des valeurs de marché facilement disponibles.

GAIN A LA VENTE DE TITRES DESTINES A LA VENTE

Au cours du premier semestre de 2006, la Société a liquidé une partie importante de son portefeuille de titres destinés a la vente, ce qui
a entrainé un produit de 32,9 millions de dollars et un gain avant impo6ts et taxes de 21,9 millions de dollars.

ACQUISITION

Projet Pinos Altos

En mars 2003, la Société a conclu une entente avec Industrias Penoles S.A. de C.V. (« Penoles ») en vue d’acquérir le projet Pinos Altos
a Chihuahua, au Mexique. Le projet Pinos Altos est situ¢ dans la zone aurifere de la Sierra Madre, a 225 kilomeétres a 'ouest de la ville
de Chihuahua, capitale de I’Etat.

Selon les modalités de I'entente, Agnico-Eagle a acquis une option en vue d’acheter le projet Pinos Altos pour une contrepartie au
comptant et en actions. Le 15 mars 2006, Agnico-Eagle a versé a Penoles 32,5 millions de dollars au comptant et 2 063 653 actions
ordinaires pour conclure I'entente et devenir propriétaire exclusif du projet Pinos Altos. En outre, la Société a engagé 0,2 million de
dollars en cotts d’opération associé€s a I'acquisition de la propriété.
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MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

(en milliers de dollars américains, sauf les montants par action, a moins d’indication contraire)
(non vérifié)
30 juin 2006

ACQUISITION (suite)

La répartition du prix d’achat total entre les justes valeurs des actifs acquis est présentée dans le tableau suivant :

Prix d’achat total :

Prix d’achat . . . . .. 66 809 $
Couts de POPEration . . . . . . . o ot 167
Total du prix d’achat @ TEPATtir . . . . . . . . oo e e 66976 $

Juste valeur des actifs acquis :
Propriété miniere Pinos AItOS . . . . . . . o ot 66 976 $

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN

Apres la cloture du trimestre, Agnico-Eagle a conclu une convention de dépot avec Stornoway Diamond Corporation (« Stornoway »)
en vertu de laquelle la Société a accepté, de maniére irrévocable, de remettre 13,8 millions d’actions de Contact Diamond (« Contact »)
parallelement a 'offre publique d’achat de Stornoway visant ’acquisition de la totalité des actions en circulation de Contact et I'offre
publique d’achat simultanée visant I'acquisition de la totalité des actions en circulation d’Ashton Mining of Canada Ltd. (« Ashton »).
En vertu des modalités de la convention, chaque action de Contact sera échangée contre 0,36 d’une action de Stornoway.

En outre, Agnico-Eagle a accepté de souscrire a un placement privé par Stornoway pour une valeur totalisant 22,5 millions de dollars
canadiens et a placé ce montant en mains tierces jusqu’a la finalisation réussie de 'offre publique d’achat d’Ashton.

La finalisation de ces deux événements est sous réserve de certaines conditions, y compris la réception de toutes les approbations
réglementaires nécessaires et I’absence de tout changement défavorable important. L’offre publique d’achat de Stornoway visant
Contact n’est pas conditionnelle a un nombre minimal d’actions de Contact remises, autres que les actions détenues par Agnico-Eagle.

CHIFFRES CORRESPONDANTS

Certains €léments des €tats financiers consolidés comparatifs ont été reclassés par rapport aux états présentés antérieurement pour les
rendre conformes a la présentation adoptée pour les états financiers consolidés de 2006.
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